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  انجورصة في نشركبت انوسبطة الأجُجٍةالدركز انمبَوَى 
 (دراسة يمبرَة)

 
  *ًأحمذ حسٍ محًذ عه                                                    

 :الدخهص
ىدفت الدراسة إلى معرفة موقؼ المشرع المصري والمبناني والأردني مف الاعتراؼ 

ثاار الاانونية المترتبة لوساطة المالية في البورصة، والآبالشركات الأجنبية لمزاولة مينة ا
  .عمى ذلؾ

وتوصمت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج أىميا: اعتراؼ التشريعات محؿ الدراسة 
وترتب عمى اعتراؼ  بالشركات الأجنبية لمزاولة مينة الوساطة المالية في البورصة،

جموعة مف الآثاار تمثامت في حاو في التشريعات الماارنة بالوسيط المالي الأجنبي م
الحصوؿ عمى عمولة ماابؿ الخدمات التي يادميا لمعملاء، وحاو في طمب الغطاء، وحاو 
في التنفيذ في السوؽ، والتزامو بإبراـ عاد فتح حساب مع كؿ عميؿ، وبتاديـ الاوائـ 

  قابي عمى الشركة.والتاارير المالية لمبورصة، وبتمكيف الييئات الرقابية مف أداء دورىا الر 
وأوصت الدراسة بأف تضع التشريعات نص خاص يتضمف الشروط الخاصة بالوسيط  

ضرورة النص في  ،شرط المعاممة بالمثاؿالأجنبي، وفي مادمة ىذه الشروط  المالي
تشريعات الأوراؽ المالية عمى تحديد عمولات الوسطاء الأجانب، بالإضافة إلى وضع حد 

إضافة نص خاص يمنح شركات الوساطة الأجنبية، الحؽ في أعمى وأدنى لمعمولة، 
نشاء لجنة ا  و ، الحصوؿ عمى الضمانات الكافية التي تكفؿ وفاء المستثامريف بالتزاماتيـ

فنية خاصة تابعة لمجيات الرقابية ميمتيا التفتيش الدوري عمى شركات الوساطة المالية 
  .الأجنبية المتعاممة في البورصة

سوؽ الأوراؽ  -جنبية الشركات الأ -الوساطة المالية  - البورصة :يةلمفتاحالكممات ا
  الوسيط الأجنبي. -المالية 

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ
 .جامعة عيف شمس -بكمية الحاوؽ  -باحث دكتوراه باسـ الاانوف الدولى الخاص  *
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Legal Position of Foreign Brokerage Companies 
On the Exchange 

)Comparative Study(A  
 

Ahmad Hassan Mohammad Ali* 
 Abstract :                                                                                                                    
The study aimed to know the position of the legislators of Egypt, 
Lebanon, and Jordan in recognizing foreign companies to practice 
the profession of financial intermediation in the stock market, and 
the legal implications thereof. 
The study reached a set of results, the most important of which is 
the recognition of the legislation under study by foreign companies 
to practice the profession of financial intermediation in the stock 
exchange. The recognition of the comparative legislation of the 
foreign financial intermediary has resulted in several effects, such 
as the right to receive a commission for the services provided to 
customers, the right to request cover, the right to practice execution 
in the market, the commitment to conclude an account opening 
contract with each client,  to submit statements and reports to the 
stock exchange, to enable  regulatory bodies to perform their 
supervisory role over the company                              .  
The study recommended that the legislation shall include a special 
provision that includes the conditions of the foreign financial 
intermediary. In particular, the requirement of reciprocity, the need 
to stipulate in the securities legislation the commissioning of 
foreign intermediaries, in addition to setting a higher and lower end 
of the commission, The right to obtain adequate guarantees to 
ensure that investors meet their obligations, and the establishment 
of a special technical committee of the regulatory bodies, whose 
task is to periodically inspect the foreign brokerage firms dealing in 
the stock exchange. 
 Keywords: Stock Exchange - Brokerage - Foreign Companies - 
Stock Market - Foreign Broker. 
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 ةـــالدمذي
يتطمب وجود مستوى مالية مواكبة لمتطورات الحديثاة إف الحصوؿ عمى بيئة    

إلا بالمعرفة والإحاطة الكاممة بالمتغيرات ىذا الأخير الذي لا يأتي  ،يحايا اقتصادي
  .وؽ الماؿػمستجدات التي تحدث في سوال

فازدىرت بذلؾ مبادئ  يلاقتصادمعظـ دوؿ العالـ تغير نيجيا ا تومف ىنا كان   
لتتخطى بذلؾ كؿ الحواجز وتصؿ  ؛العرض والطمب وتطور قانوف ،قتصاد الحرالا

الظيور  فيلتغيير كاف لو أثار كبير حيث أسيـ وىذا ا ،حتى تصؿ إلى مبتغاىا ؛لمعالمية
لجمع المدخرات بكافة أشكاليا وأجاليا  تعرؼ بأنيا وسيمة يوالت، (1)الفعمي للأسواؽ المالية

  .(2)ستثامارىا سواء بشكؿ مباشر أو غير مباشراعادة ا  و 
يمكف مف  ةداأ فيي يقتصادوتعتبر سوؽ الأوراؽ المالية مرآة عاكسة لموضع الا   
حساسة عتبارىا اب، عمى المدى الطويؿ أو الاصير الوطنيقتصاد ليا قياس قوة الاخلا

كف أف تحدث في جتماعية التي يمبشكؿ كبير تجاه الأحداث الاقتصادية والسياسية والا
 . (3)مختمؼ بااع العالـ

ر سثاثاماامحة في الاوىـ الرغبة الجدستثامريف والذيف تحلمم متميزاً  ملاذاً كما أنيا تمثاؿ    
قتصادية إذ تعمؿ ىذه الأسواؽ عمى تنظيـ تدفؽ الأمواؿ مف الوحدات الا؛ وتحايؽ الأرباح

 التيقتصادية ستثامارية إلى الوحدات الاالتي تتوفر فييا أمواؿ فائضة عف برامجيا الا
وتبرز خصوصية ، (4)إلى حجـ خططيا الاستثامارية اً التمويؿ قياس فيمف العجز  يتعان

ذلؾ أف  ؛بؿ أشخاص محدديفق  مف خلاؿ تخصصيا بالتعامؿ  أسواؽ رأس الماؿ مف

                                                           
النظاـ الاانوني لموسطاء في عمميات البورصة(، كمية ): مختاري زكية، رسالة ماجيستير بعنواف (1) 

 .1، ص2116خصير، الجزائر،  الحاوؽ والعموـ السياسية، جامعة محمد
 .187، ص1994زينب حسيف، اقصاديات الناود والماؿ، الدار الجامعية،   (2) 
 أحلاـ عنكوش، رسالة ماجستير بعنواف)سوؽ الأوراؽ المالية ودوره في تحايؽ التنمية الاقتصادية(، (3) 

 .11، ص2113ر، والعموـ التجارية، جامعة أـ البواقي، الجزائ كمية العموـ الاقتصاديػة
ية في تنشيط سوؽ الأوراؽ )دور الوساطة المال بف عزوز عبد الرحمف، رسالة ماجيستير بعنواف (4) 

 .1ص ،2112نتورى قسطنطينية، الجزائر، ( كمية العموـ الاقتصادية، جامعة مالمالية
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الاواعد الاانونية المعتمدة في تمؾ الأسواؽ تفرض أف يتـ التعامؿ في الأوراؽ المالية مف 
في  يإذ أف أثار العمميات التي تجر  ؛مزاولة ىذا النشاط وىـ )الوسطاء(في قبؿ محترفيف 

نما و  ،أسواؽ الماؿ لا يتعمؽ بالمتعامميف وحدىـ إلى كؿ مف تتداوؿ الأوراؽ المالية  يمتدا 
 . (5)بيف يديو
بموجب لو الشخص المرخص " :ؼ الوسيط في سوؽ الأوراؽ المالية بأنوعر  وي      

ياوـ بأعماؿ محددة تييؤه لأف يكوف حماة بأف  ،قانوف السوؽ المالي وأنظمتو وتعميماتو
للأوراؽ المالية مف أسيـ وسندات وصؿ فعالة بيف جميور المستثامريف والجيات المصدرة 

ويتااضى عمولة محددة لااء خدماتو عند تنفيذ أوامر البيع والشراء الخاصة  ،وسواىا
  .(6)وتسويؽ الإصدارات ةبعملائو مف الطرفيف ولااء تغطي

عمى إبراـ تعاقد مرغوب فيو مف قبؿ مف فالوسيط ينحصر دوره في السعي والعمؿ     
 ،لعميمو فرصة التعاقديابؿ التعاقد معو بشروطو وبيذا يييئ  شخصاً  فيحضر لو ،وسطو

ويبدى نصائحو  ،فيو يناؿ أسس التعاقد وشروطو ،تماـ الصفاةإوالوصوؿ إلى مرحمة 
النياية إلى  فيحتى يصؿ  ،التاريب والتوفيؽ بيف مصالح الطرفيف فيخبرتو  مستخدمًا

 .(7)عمى إبراـ العادموافاة الطرفيف 
حيث ساىمت  ،الوساطة المالية تطورات ىائمة عمى المستوى العالميوقد شيدت     

فيي تمثاؿ لغة ترابط متيف بيف المستثامريف  ،بادر كبير في ربط البورصة العالمية
ليس ىذا فاط  ،يستياف بو لدى منظري الفكر المالي لا امما جعميا تشغؿ حيزً  ،والمدخريف

  .مالية عامة والبورصات خاصةؽ البؿ أصبحت تتبوأ مكانة مرموقة في الأسوا
إلى  انطلاقاً  إطار تطورىا تحررت مينة الوساطة المالية مف فكرة الإقميمية فيو     

حيث أصبحت مينة الوساطة المالية لسيت قاصرة عمى الشركات الوطنية  ؛فكرة العالمية
                                                           

يوس في الاانوف، كمية عامر نعماف، الوسيط في سوؽ الأوراؽ المالية، بحث مادـ لنيؿ شيادة البكالور  (5)
 .1، ص2117الاانوف، جامعة الاادسية، 

 .41، ص2117محمد الصريفى، البورصات، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، (6)
الأوراؽ المالية، الطبعة الأولى، دار النيضة  ىشاـ أحمد، المسؤولية المدنية لشركات السمسرة في (7)

 .87، ص 2113العربية، الااىرة، 
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 فيبؿ أجازت معظـ الدوؿ لمشركات الأجنبية ممارسة مينة الوساطة المالية  ،فاط
خضع لنفس تو  حصؿ عمى ترخيص مف الجيات المختصةتبمجرد أف  ،البورصة

 . يالمحم يالمالالالتزامات والواجبات التي تفرض عمى الوسيط 
  :مشكمة الدراسة

انونى لشركات الوساطة المالية التعرؼ عمى المركز الا فيتكمف مشكمة الدراسة    
ة عماؿ الوساطأ جنبية لمزاولةالأ عتراؼ بالشركاتمدى الا يأ، البورصة فيجنبية الأ

يمكف  يوتبياف الحاوؽ التي، والمبنان يوالاردن يالاانوف المصر  فيالبورصة  فيالمالية 
وتبياف ما إذا كانت الأحكاـ ، تمتزـ بيا يأف تتمتع بيا ىذه الشركات والواجبات الت

ة الوطنية ليذه حامية لميويترعى دخوؿ الأجانب إلى الشركات التجارية  يالاانونية الت
  نفس الوقت مشجعة عمى مشاركة رؤوس الأمواؿ الأجنبية فييا. يالشركات وف

جابة عنيا وعف عناصرىا دعوة أو حاجة منطاية لاستعراض الإ يشكالية فىذه الإ   
 يوالأردن يالاانوف المصر  فيشركات الوساطة المالية الأجنبية ل يوتحميؿ النظاـ الاانون

 جابة عف التساؤلات الآتية: الإ تحدد مشكمة الدراسة مف خلاؿ؛ لذلؾ تيوالمبنان
تجاه شركات الوساطة المالية  يردنوالمبناني والأ يالمشرع المصر  ىو موقؼ ما -1

 ؟الأجنبية 
لمنح الشركات  يردنوالمبناني والأ يالاانوف المصر نص عمييا  يالشروط الت يماى -2

 ؟  يصفة الوسيط المال الأجنبية
الواجب التطبيؽ عمى العاود التي يبرميا  الوسيط المالي الأجنبي  ىو الاانوف  ما -3

 ؟  يردنوالمبناني والأ يالاانوف المصر  يف
لاانوف المصري والمبناني حاوؽ الوسيط المالي الأجنبي وواجباتو في ا يى ما -4

 ؟ يردنوالأ
 :البحثأهداف 

طة المالية تجاه شركات الوسا يردنوالمبناني والأي المصر  المشرع معرفة موقؼ -1
 .الأجنبية
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الشركات  لمنح يردنناني والأوالمب يالاانوف المصر نص عمييا  يالشروط الت تحديد -2
 .يصفة الوسيط المالالأجنبية 

 في  الوسيط المالي الأجنبي تحديد الاانوف الواجب التطبيؽ عمى العاود التي يبرميا -3
 .يردنوالمبناني والأ يالاانوف المصر 

لاانوف المصري والمبناني في ا وواجباتو الأجنبيمالي الوسيط ال حاوؽ معرفة -4
 . يردنوالأ
 :البحثأهمية 
يستمد ىذا البحث أىميتو مف أىمية سوؽ الأوراؽ المالية ومؤسسات الوساطة المالية    

عمى حد سواء حيث يلاحظ أف دور ىذه السوؽ تتزايد أىميتيا بصورة واضحة في دفع 
 ف.قتصاد الوطاعمو يحتؿ مكانو بارزة في عجمة التنمية الاقتصادية مما يج

أما عف مؤسسات الوساطة الأجنبية فيي مف الممكف أف تكوف آلية حيوية بالنسبة    
وجذب الاستثامارات  ،وىذا يتـ مف خلاؿ دورىا في توعية المستثامريف ،قتصاديةلمرفاىية الا
 الأجنبية. 

 :منهج البحث
 عتماد الآراءاوذلؾ مف خلاؿ  ،الماارف يعتمد الباحث عمى المنيج التحميمالاد    
 الخاصة بالوسيط في سوؽ الأوراؽ الماليةعتماد النصوص الاانونية او  ،وتحميميا الفايية

عف الأنظمة والتعميمات والموائح الصادرة  فضلاً  ،يردنوالأ يبنانمفي الاانوف المصري وال
 . لنصوص ىذه الاوانيف تطبيااً 
 :البحثخطة 

 في القانون المصري والمبناني  بالوسيط المالي الأجنبيالاعتراف  المبحث الأول: 
  .والأردني

الأعتراؼ بالوسيط مف  يوالأردن يوالمبنان يالمطمب الأوؿ: موقؼ المشرع المصر 
 ي.الأجنب يالمال

في الاانوف المصري  يالأجنب يعتراؼ بالوسيط المالالا شروط  المطمب الثاانى: 
  .والمبناني والأردني
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مطمب الثاالث: الاانوف الواجب التطبيؽ عمى عاود الوسطاء الأجانب في الاانوف ال
 المصري والمبناني  والأردني
الأجنبي في القانون المصري والمبناني  بالوسيط الماليالمبحث الثاني: آثار الاعتراف 

  .ردنيوالأ 
 ي.الأجنب يالمطمب الأوؿ: حاوؽ الوسيط المال

 ي.الأجنب يوسيط المالالمطمب الثاانى: واجبات ال
 

 الدجحث الأول
 الاعتراف ثبنوسٍط الدبلي الأجُجً 

 ردًَالدصري وانهجُبًَ والأ في انمبَوٌ
 : تمهيد
مف ي والأردني والمبنان يىذا المبحث موقؼ المشرع المصر  يفسوؼ نتناوؿ     

لاعتراؼ تتطمبيا تشريعات ىذه الدوؿ ل يوالشروط الت ي،الأجبن يالاعتراؼ بالوسيط المال
 ييبرميا الوسيط المال يالعاود التالاانوف الواجب التطيبؽ عمى و  ،يالأجنب يالمال بالوسيط

 وذلؾ مف خلاؿ المطالب التالية :، يدنوالأر ي والمبنان يالاانوف المصر  فيي جنبالأ
 

 الدطهت الأول
 وانهجُبًَ والأردًَ الدصرييولف الدشرع 

 ًالأجُج ثبنوسٍط الدبلي يٍ الاعتراف 
 ي،الأجنب يقبؿ التعرض لموقؼ التشريعات الماارنة مف الاعتراؼ بالوسيط المال   

نشاط  يأ الدوؿ بالشركات الأجنبية لمزاولة عتراؼ تمؾاينبغى إلااء الضوء عمى مدى 
عتراؼ تمؾ التشريعات مف الا لموقؼ لذلؾ سوؼ نتعرض أولاً  ،داخؿ أراضييا يتجار 

بالشركات الأجنبية  عتراؼ تمؾ الدوؿانتعرض لمدى  ثاـ بعد ذلؾ ،بالشركات الأجنبية
 البورصة.  فيالمالية أعماؿ الوساطة  لمزاولة
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 انفرع الأول
 يولف الدشرع الدصري وانهجُبًَ والأردًَ

 يٍ الاعتراف ثبنشركبت الأجُجٍة 
مشركات الأجنبية مف المسائؿ الاانونية ل شخصيةالعتراؼ بأف الامما لا شؾ فيو    

عتراؼ ليا بالشخصية عمى الرغـ مف أف الا ،الدوؿ حابة طويمة مف الزمف شغمت يالت
تحمؿ  يلمدولة الت يإطار النظاـ الاانون يالاانونية لا تثاير عادة مشاكؿ خاصة ف

 يوالراغبة ف ،حدود بمدىا يتابؿ أف تظؿ حبيسة ف لا يإلا أف الشركات الت ،جنسيتيا
 ،عتراؼ بشخصيتيا الاانونيةتواجو مشكمة الاقد  ،نطاؽ أرحب في يتوسيع نشاطيا التجار 

عتراؼ ولكف غالباً ما تتطمع الدوؿ إلى جذب الشركات الأجنبية ويكوف مف مصمحتيا الا
عتراؼ بالشركات وفيما يتعمؽ بموقؼ التشريعات الماارنة مف الا ،بشخصيتيا الاانونية

نية لمشركات الأجنبية التشريعات محؿ الماارنة بالشخصية الاانو  عترفتافاد  ،الأجنبية
 راضييا.أداخؿ  ينشاط تجار  يممارسة أ يوبحايا ف

باباً كاملًا لفروع ومكاتب تمثايؿ الشركات الأجنبية  يأورد المشرع المصر  مصر يفف   
، 1981( لسنة 159رقـ ) يات المصر مف قانوف الشرك دس(مصر )الباب السا يف
ذا الباب عمى الشركات الأجنبية أحكاـ ىي تسر " :عمى أنو( منو 165نصت المادة )و 
مصر  يويكوف ليا ف يمصر مركز إدارتيا أو مركز نشاطيا الرئيس فيلا تتخذ  يالت
 . ركز لمزاولة الأعماؿ ...... "م

 يوبحايا ف ،عترؼ لمشركات الأجنبية بالشخصية الاانونيةا يفالمشرع المصر    
 فيعتراؼ أمر مسمـ بو لاويمكف الاوؿ بأف ىذا ا ،مصري نشاط تجارى ف يممارسة أ

 مصر فاياً وقضاءً.
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 يحيث قضت محكمة الناض المصرية بعدـ جواز مباشرة الشركات الأجنبية نشاطاً ف 
وتمتزـ بإخطار الإدارة العامة  ،مصر إلا بعد إنشاء فرع ليا طبااً لاانوف السجؿ التجارى

 . ( 8)لايدىا يالسجؿ التجار  يلمشركات بصورة أوراؽ الايد ف

عتراؼ بالشخصية الانتصار لمبدأ الا يفيكف الفاو أقؿ تحمساً مف الاضاء ولـ 
فجميع الفاياء المصرييف يؤيدوف ىذا المبدأ  ،المعنوية لمشركات الأجنبية باوة الاانوف

  .(9)ويعتبرونو حاياة واقعة لا مراء فيو
كف يم يالذ يساس الاانونصراحة عمى الأ يلـ ينص المشرع الأردنالأردف  يوف 

نما يمكف  ،المممكة فيالاستناد عميو للاعتراؼ بالشخصية الاانونية لمشركات الأجنبية  وا 
/ أ ( مف قانوف  247و  ،/ أ  242أف نستنتج ذلؾ الأساس مف نص المادتيف ) 

 تعتبر أساساً يمكف أف ي / أ ( والت 242وبالرجوع إلى نص المادة ) ني،الشركات الأرد
حيث  ،المممكة يبالشخصية الاانونية لمشركات الأجنبية العاممة ف لة الاعتراؼألمس قانونياً 

الشركة أو الييئة الأجنبية أو رفض لممراقب الموافاة عمى تسجيؿ " :نصت عمى أنو
 فيحالة الموافاة تستكمؿ الإجراءات الاانونية لتسجيؿ الشركة أو الييئة  يوف ،التسجيؿ

 ". سجؿ الشركات الأجنبية ......
ساساً قانونياً لمسألة أ ي/ أ ( مف قانوف الشركات الأردن 247) يضاً نص المادةونجد أ 

حيث نصت  ،المممكة فيالاعتراؼ بالشخصية الاانونية لمشركات الأجنبية غير العاممة 
أو رفض  غير العاممة لممراقب الموافاة عمى تسجيؿ الشركة أو الييئة الأجنبية" :عمى أنو
 . ......"التسجيؿ

وحتى يتأكد مف سلامة  - يخلاؿ النصيف السابايف نجد أف المشرع الأردن ومف 
خوؿ مراقب عاـ الشركات بأف ياوـ بدراسة أوضاع  -الشركات الأجنبية وقبؿ التسجيؿ 

                                                           
( مشار إليو لدى شريؼ الطباخ، الموسوعة  2115-5-8ؽ جمسة  74، لسنة 4139)  طعف رقـال (8)

 .124، ص2115، دار العدالة لمنشر والتوزيع، الااىرة، 1الشاممة فى الدفوع المدنية، ط
سعيد عبد الماجد، المركز الاانوني لمشركات الأجنبية، المكتب المصري الحديث لمطباعة والنشر،  (9)

 .123، ص1969درية، الاسكن
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الاعتراؼ( أصدر المراقب قراره بالموافاة ) فإذاي، ىذه الشركات الأجنبية مف جميع النواح
حالة الرفض  يوف، راءات الاانونية لتسجيؿ الشركةفيتوجب عمى الشركة أف تستكمؿ الإج
وبذلؾ نستطيع الاوؿ أنو وبصدور قرار  ،تاجراء) عدـ الاعتراؼ ( لا تستكمؿ الإ

 يتمؾ الشركة معترفاً بيا فأصبحت فإنو مف ناحية قانونية الموافاة مف قبؿ المراقب 
 . ( 11)مباشرة أعماليا التجارية يوليا الحؽ ف، المممكة

شرط أف   بالشخصية المعنوية لمشركات الأجنبية يلبناف يعترؼ الاانوف المبنان يوف 
وتجدر الإشارة إلى أنو لـ يرد  ي،تكوف قد تأسست وفااً لأحكاـ قانوف بمد مركزىا الرئيس

بالشخصية  بالاعتراؼ لمشركات الأجنبية ي نص صريح ياض يالاانوف المبنان يف
نما يستنتج ، لبناف يالمعنوية ف ذلؾ استنتاجاً مف بعض النصوص كتمؾ المتعماة بايد وا 

 يوتمؾ المتعماة بشركات المساىمة الأجنبية الت ،سجؿ التجارة فيالشركات الأجنبية 
بتاريخ  96ص عمييا الارار رقـ ين يلبناف الت يتأسيس فرع ليا ف يترغب ف

توصية  تتضمف أنو متى كانت الشركة الأجنبية مغفمة أو شركة يوالت ،26/1/1926
ذلؾ  يلبناف أف تادـ تصريحاً ف يبالأسيـ فإنو يجب قبؿ إنشاء فرع أو وكالات ليا ف

ىذا  فيويجب أف يذكر  ،(يوزارة الاقتصاد الوطن فيلمصمحة التجارة )دائرة الشركات 
وأف ترفؽ بو نسخة عف نظاـ  ،التصريح اسـ الشركة ومركزىا الرئيسى ومادار رأس الماؿ

كيؿ أو عدة وكلاء لماياـ بأعماؿ الشركة وتمثايميا أماـ الاضاء كمدعية الشركة مع تعييف و 
 .(11)أو مدعى عمييا

   

 

 
                                                           

) النظاـ الاانوني لمشركات الأجنبية في الأردف (، كمية  قصي زىير، رسالة ماجيستير بعنواف (11) 
 .  88، ص2118الدراسات الفايية والاانونية، جامعة آؿ البيت ، الأردف، 

لحمبي الحاوقية، إلياس ناصيؼ، موسوعة الشركات التجارية، الجزء الثاانى الشركات التجارية، دار ا (11) 
 . 512، ص2118لبناف، 
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 انفرع انثبَى
 يولف الدشرع الدصري وانهجُبًَ والأردًَ

 الأجُجً الدبلييٍ الاعتراف ثبنوسٍط 
لمشركات الأجنبية  1992( لسنة  95أجاز المشرع المصري في قانوف رأس الماؿ رقـ )

 في سوؽ الأوراؽ المالية المصري.ة مينة الوساطة المالية ممارس
عمى  1992( لسنة 95( مف قانوف رأس الماؿ المصري رقـ )28فاد نصت المادة ) 
المنصوص عمييا في المادة الساباة إلا بعد الحصوؿ عمى  لا يجوز مزاولة الأنشطة" :أنو

 ". ذا الغرضد بالسجؿ المعد لدييا ليترخيص بذلؾ مف الييئة والاي
مف الباب الثاالث في الفصؿ الأوؿ نجد أنو تـ تخصيصو ( 27وبالرجوع لممادة ) 

لمشركات العاممة في مجاؿ الأوراؽ المالية في سوؽ الأوراؽ المالية حيث نصت المادة 
تسرى أحكاـ ىذا الباب عمى جميع الشركات العاممة فػي سوؽ الأوراؽ " :( عمى أف27)

( السمسرة في الأوراؽ : )وةأو أكثار التاليػ اً بيا الشركات التػي تباشر نشاطصد ويا ،الماليػة
 ".المالية

وبمفيوـ المخالفة لممادة الساباة أنو يجوز لمشركات الأجنبية مزاولة أعماؿ الوساطة  
شترطت لمف يمارس مينة الوساطة الحصوؿ الأنيا  ؛في سوؽ الأوراؽ المالية المصري

  .(12)ذا كانت الشركة مصرية أـ أجنبيةتحدد ما إعمى ترخيص دوف أف 
لسنة  161المعدؿ لماانوف رقـ  1981لسنة  رقـ 121الاانوف  والجدير بالذكر أف 

للأعضاء المراسميف  كاف يجيز (يلبورصات الأوراؽ المالية )الممغباللائحة العامة  1957
يميـ في بورصة الأوراؽ وىـ الوسطاء المايدوف في البورصات الأجنبية قيدىـ أو تسج

وذلؾ بأف تاوـ بورصات تمؾ الدوؿ المايد فييا الوسطاء  ،المالية بشرط المعاممة بالمثاؿ
( مكرر مف ذلؾ 54ولـ تبيف المادة ) ،بورصة مصر بالمثاؿ فيبمعاممة الوسيط المايد 

                                                           
نواؼ عواد، رسالة دكتوراه بعنواف )الاانوف الواجب التطبيؽ عمى الوساطة المالية في بورصات  (12) 

 .76، ص2115 الأوراؽ المالية(، كمية الحاوؽ، جامعة عيف شػمس،
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عف بياف ىؤلاء الوسطاء فاد يكوف وسيط غير مصري ومايد في بورصة أجنبية الاانوف 
  . (13)ح بذلؾػا كانت قوانيف الدولة تسمإذ

يشترط صراحة أف يكوف الوسيط  ولـي حدو المشرع المصر ي المشرع الأردنوقد حدا 
( مف قانوف الأوراؽ المالية رقـ 47ة حيث نصت المادة )ػػػة الأردنيػػػالمالي يحمؿ الجنسي

الأشخاص  يحظر عمى أي شخص مزاولة أعماؿ أي مف" :عمى أنو 2117( لسنة 18)
لمتعميمات الصادرة عنو  المبينيف أدناه إلا بعد الحصوؿ عمى ترخيص مف المجمس وفااً 

 .......".   -3.........  -2الوسيط المالي  –1
المممكة الأردنية أف  في المرخص ليا بالعمؿوبناء عمى ذلؾ يجوز لمشركات الأجنبية 

، مجرد أف تحصؿ عمى ترخيص بذلؾببورصة عماف  فيمجاؿ الوساطة المالية  فيتعمؿ 
     تفرض عمى شركات الوساطة المالية الأردنية.  التي الواجباتوتخضع لذات 

 قانوف الأوراؽ المالية في الأردنيمااـ ما نحف بصدده أف المشرع  في والجدير بالذكر
 والوسيط لحسابو. ،المالي: الوسيط حدد نوعيف مف الوسطاء

يمارس شراء  الذيالشخص " :بأنو الماليتعريفاً لموسيط  ردنيالأوقد أورد المشرع 
أف يبيع  يى الماليساسية لموسيط فالوظيفة الأ، (14)الأوراؽ المالية وبيعيا لحساب الغير"

 يعف العملاء وبالتال وىو ياوـ بيذه الأعماؿ بصفتو وكيلاً  ،ويشترى لحساب عملائو
صادرة منيػػـ بصورة صحيحة ر والتعميمات الويمتزـ بتنفيذ الأوام، لا تجاىيـو يكوف مسؤ 

 .(15)ودقياة

                                                           
ة بأسواؽ الأوراؽ مصطفى يس، بحث بعنواف )الاانوف الواجب التطبيؽ عمى العلاقات المتصم (13) 

المالية ذات الطابع الدولي(، مجمة كمية الحاوؽ لمبحوث الاانونية والإقتصادية، جامعةالاسكندرية، العدد 
، نفس المعنى د/ عطيو فياض، سوؽ الأوراؽ المالية في ميزاف الفاو الإسلامي، الطبعة 474، ص 1

 .  83، ص1994الأولى، دار النشر لمجامعات، 
 .2117( لسنة 18( مف قانوف الأوراؽ المالية الأردني رقـ )2)المادة  (14) 
  ، 2114لاومى للإصدارات الاانونية، ، المركز ا1رائد أحمد خميؿ، عاد الوساطة التجارية، ط (15)

 .139ص
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يمارس  الذيالشخص " :بأنو الأردنيوفيما يتعمؽ بالوسيط لحسابو فاد عرفو المشرع 
فالوسيط  ،(16)سابو الخاص مباشرة مف خلاؿ السوؽ"شراء الأوراؽ المالية وبيعيا لح

و بعد الحصوؿ عمى ترخيص لحسابو ياوـ ببيع أو شراء الأوراؽ المالية لصالح محفظت
ىذه الحالة يتجاوز دور الوساطة لصالح العملاء  فيأف الوسيط  أي ،ليتوو يحدد فيو مسؤ 

وصانع  ،وبيذه الحالة يعرؼ الوسيط بصانع السوؽ ،لياوـ بالبيع والشراء لصالح نفسو
السوؽ الموازية ويحتفظ بمحفظتو  في السوؽ ىو وسيط وتاجر للأسيـ يمارس عممو

كما تتيح  ،شرائيا وجود مركز دائـ لبيعيا فيكبير مف ىذه الأسيـ تتيح لمراغبيف  بمخزوف
لموسيط أف  الأردنيوقد أجاز المشرع  ،(17)بيعيا وجود مركز دائـ لمشراء فيلمراغبيف 

ضعتيا إدارة و  التيشريطو أف يخضع لمتعميمات الخاصة  ييتعامؿ لحسابو الشخص
 : (18)ىيو  ىذا المجاؿ فيالسوؽ 

 .لشركة الوساطة المالية ) مساىمة عامة ( ييكوف الشكؿ الاانونأف  -1
 15وأف تمتزـ باستثامار ما نسبتو  ،ماليا المدفوع عف مميوف دولار أف لا ياؿ رأس -2

 .اسناد الاروض المختمفة في% مف حاوؽ أسيـ الشركة 
سوؽ الأوراؽ المالية لصالح محفظتيا فاط ويحظر  فيا أف تتعامؿ الشركة حصرً  -3

 بالاياـا التعامؿ لصالح الغير إلا مف خلاؿ إدارة محافظ ليـ مع السماح ليا عميي
  .(19)أعماؿ التغطيةب

اوـ بالتعامؿ بالأوراؽ يأف الأردف  فيالأجنبى  الماليلموسيط يجوز تادـ  وبناء عمى ما
 فيكما يمكف لو أف يتعامؿ  ،وشراء لحساب العميؿ المالية داخؿ بورصة عماف بيعاً 

                                                           
 . 2117( لسنة 18( مف قانوف الأوراؽ المالية الأردني رقـ )2المادة ) (16) 
 .112، ص2113، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، 1مالية الحديثاة، ط محمد عمي إبراىيـ، الإدارة ال(17)
فيروز سامي، رسالة ماجستير بعنواف "الجانب الاانوني لدور الوسيط فى سوؽ عماف المالي"، كمية  (18)

 .24، ص1989الحاوؽ، الجامعة الأردنية، الأردف، 
سيط المالي: دراسة ماارنة بيف الجانب الاانوني لمو ح ضاوي، رسالة ماجستير بعنواف "سعد فلا (19)

، 2111التشريعيف الأردني والكويتي"، كمية الدراسات الفايية والاانونية، الجامعة آؿ البيت، الأردف،
 .45ص
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لصالح محفظتو إلى جانب بيعو وشرائو  ييبيع ويشتر  أي ي؛لحسابو الشخص السوؽ
أوردىا سوؽ  التيبشرط أف يخضع لمتعميمات الخاصة  ،لصالح العملاء ماابؿ عمولة

 ،)مساىمة عامة ( لمشركة الأجنبية يأف يكوف الشكؿ الاانون ىيو  ،ىذا الشأف فيعماف 
وأف تمتزـ الشركة الأجنبية باستثامار ما  ،روأف لا ياؿ رأسماليا المدفوع عف مميوف دولا

وأف تمتزـ أيضا  ،سناد الاروض المختمفةإ في% مف حاوؽ أسيـ الشركة  15نسبتو 
بالتعامؿ لصالح محفظتيا فاط ويحظر عمييا التعامؿ لصالح الغير إلا مف خلاؿ إدارة 

 مع السماح ليا بالاياـ بأعماؿ التغطية. ،محافظ ليـ
 فيالمالية  ممارسة مينة الوساطة للأجانب صراحة  يالمشرع المبنان زأجا لبناف فيو 
 يالمبنان قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية فاد نصت المادة الأولى مف ،صة بيروتر بو 

عمى أنو " تعتبر مؤسسات  11/6/2111الصادر في  2111لسنة (  234رقـ ) 
يكوف وساطة المالية الأجنبية التي وفروع مؤسسات ال (21)وساطة مالية الشركات المغفمة 

 ة ".الاياـ بأعماؿ الوساطة المالي يساسموضوعيا الأ
وبذلؾ يسمح لموسيط المالي الأجنبي الاياـ ببعض الأعماؿ المالية في البورصة بمجرد 

وبذلؾ  ،أف يحصؿ عمى ترخيص أو أف يكوف مسجؿ لدى ىيئة تنظيـ الوساطة المالية
 . (21)يجبات التي تفرض عمى الوسيط المحمنفس الالتزامات والوايخضع الوسيط الأجنبي ل

لمرفاىية  بالنسبة  آلية حيويةتعتبر الأجنبية  المالية ف شركات الوساطةأويرى الباحث 
كما أف وجود ىذه الشركات بجابب شركات  ،ستثامارات الأجنبيةالاقتصادية وجذب الا

 جماليةالإ التكاليؼ مما سيخفض ا،مبيني لتنافسا زيادة إلى يؤدي الوطنية المالية الوساطة
مجرد  عندكما أف دور الوسطاء المالييف الأجانب لا ياؼ  ،أو المستثامر لممدخر سواء

 ،بؿ يتعدى ىذا الدور إلى تطوير وتحسيف سير ىذه السوؽ ،التوسط بيف البائع والمشترى
 التيتطوير الخدمات قياـ شركات الوساطة الأجنبية بدروىا عمى أكمؿ وجو و كما أف 

                                                           
شركات عارية مف العنواف " :قانوف التجارة المبناني بأنيا ( مف 88الشركات المغفمة عرفتيا المادة )  (21) 

ف بأسيـ أي إسناد قابمة لمتدواؿ ولا يكونوف مسئوليف عف ديوف تؤلؼ مف عدد مف الأشخاص يكتبو 
 . "الشركػة إلا بادر ما اكتتبوا بو مف ماؿ

 . 77، صنواؼ عواد، مرجع سابؽ (21) 
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حيث تاوـ ىذه المؤسسات بالمساىمة  ،المزيد مف المدخريف والمستثامريفسيجمب  ،تادميا
الأمواؿ مف أجؿ  يتادميا لطالب التيخمؽ السوؽ الأولية مف خلاؿ العروض  في
 كتتاب.الا
 

 ًالدطهت انثبَ
 ً الأجُج عتراف ثبنوسٍط الدبليالا شروط

 ًردَوالأ ًوانهجبَ يانمبَوٌ الدصر في
 

 انفرع الأول
 انشروط الدوضوعٍة

  :إنشاء فرع لمشركة الأجنبية داخل الدولة -أولاا 
في الاانوف المصري لا يجوز لأي شركة أجنبية مزاولة أي نشاط في مصر إلا بعد 

 .( 22)إنشاء فرع ليا طباا للأحكاـ والاوانيف
كونيا شركات ليا فروع حيث الأردف وصؼ الاضاء الأردني الشركات الأجنبية ب وفي

إذا كاف فرع الشركة المميز ضدىا الموجود ": جاء في قرار محكمة التمييز الأردنية باوليا
 . (23)لمركز الرئيسي في بيروت ......"في الأردف يدار مف قبؿ ا

الشركات الأجنبية بأنيا شركات ليا فروع أو وكالة  المبنانيلبناف وصؼ المشرع  فيو 
تفات التشريعات محؿ الماارنة عمى او  ،(24)سجؿ التجارة فيويجب تسجيميا  ،لبناف في

                                                           
عبد الحكـ محمد، الاستثامار الاجنبى والمشترؾ وفروع ومكاتب تمثايؿ الشركات الأجنبية في  (22)

 .219، ص1998ة، مصر، مكتبة سيد عبد الله وىبة، الااىر 
 . 17قصي زىير، مرجع سابؽ، ص  (23)
بالشركات الأجنبية دراسة  الأحكاـ والمبادىء العامة المتعماةرسالة دكتوراه بعنواف "عثاماف احمد، (24)

 .211، ص2115"، كمية الشريعة والاانوف، جامعة أـ درماف الاسلامية، السوداف، ماارنة
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بما لمشركات التجارية  الوطنية معيار مكاف التأسيس ومركز الإدارة الرئيسى لمنح الجنسية
 فييا شركات الوساطة المالية.

ويكوف مركز إدارتيا التي تؤسس لمشركة يمنح الجنسية المصرية  المصريالمشرع ف
المااصة  ،الوساطة) ة المتصمة بمجاؿ الأوراؽ الماليةفي مصر لمباشرة الأنشط يالرئيس

 .(25)الخ ... (
( مف قانوف الشركات 4حيث نصت المادة ) الأردنيار عمى نفس النيج المشرع سوقد 
المممكة وتسجيميا فييا بماتضى ىذا الاانوف وتعتبر  فييتـ تأسيس الشركة " :بأنو الأردني

وف أردنى الجنسية ويك كؿ شركة بعد تأسيسيا وتسجيميا عمى ذلؾ الوجو شخصاً اعتبارياً 
 . (26)المممكة" فيمركزىا الرئيسى 

لمنح  مركز الإدارة الرئيسىمعيار يعتمد عمى  الفاو فيء الراجح أيفإف الر لبناف  فيو 
 . (27)الجنسية المبنانيةالشركات التجارية 

تخذت فييا مركز إدارتيا اتأسست فييا و  التيوبما أف الشركة تكتسب جنسية الدولة 
ف كانت الأغمبية المستحوذة عمى الشركة مف فإنيا تعتبر شركة و  ،الرئيسى طنية حتى وا 
الخارج  فيوتعتبر شركة أجنبية كؿ شركة تـ تأسيسيا  -ممموكة للأجانب  أي –الأجانب 

بمد آخر مركزاً لمزاولة الأعماؿ  فيويكوف ليا  ،الخارج فيومركز إدارتيا الرئيسى أيضاً 
ف كاف الشركاء المستحوذيف عمى ،ىذا المركز فرعاً أو مكتباً للإدارة كاف اءً سو   حتى وا 
  وطنييف. مف الالشركة  ىذه
  :أن تكون الشركة الأجنبية من النوع الذي حدده القانون -ثانياا 

يشترط الاانوف المصري في الشركات التي ترغب في العمؿ في مجاؿ الوساطة المالية 
عمى فروع الشركات  لذلؾ ينبغى ،(28)أو شركة توصية بالأسيـ ،أف تكوف شركة مساىمة

                                                           
ية، عاشور عبد الجواد، عاشور عبد الجواد، النظاـ الاانوني لمسمسرة في الأوراؽ المالية، دار النيضة العرب (25)

 .25ص، 1995الااىرة، 
 .1997( لسنة 22( مف قانوف الشركات الأردني رقـ )4المادة ) (26)
إلياس ناصيؼ، موسوعة الشركات التجارية، الجزء الأوؿ الأحكاـ العامة لمشركة، دار الحمبي الحاوقية،  (27)

 . 279، ص2118لبناف، 
 .36ص ،2113الفكر والاانوف المنصورة،  ية، دارحمد لطفي، أعماؿ السمسرة في بورصة الأوراؽ المالأ (28)
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مزاولة أعماؿ الوساطة المالية البورصة المصرية أف  فيترغب  التيمصر  فيالأجنبية 
شركة يناسـ رأس ماليا " :وشركة المساىمة ىي ،تكوف شركة مساىمة أو توصية بالأسيـ

إلى أسيـ متساوية الايمة وقابمة لمتداوؿ ولا يسأؿ الشريؾ فييا عف التزامات الشركة إلا 
إنما يستمد مف  ،ولا يكوف ليا عنواف يستمد مف أسماء الشركاء ،ادار حصتو فييابم

 .(29)"الغرض الذي تكونت مف أجمو
الشركة التي يتكوف رأس ماليا مف حصة أو أكثار " :أما شركة التوصية بالأسيـ ىي 

ة أو أكثار وقابم وأسيـ متساوية الايمة يكتتب فييا مساىـ ،يممكيا شريؾ متضامف أو أكثار
 . (31)"لمتداوؿ

ليا  التي مصر فيفروع شركات المساىمة أو التوصية بالأسيـ  أفوالجدير بالذكر 
جنبية حتى لو كاف أتعتبر شركات  ،الخارج فيوتأسست أيضاً  الخارج فيمار رئيسى 

وتعتبر ىذه الشركات مصرية  ،المستحوذيف عمى ىذه الشركات يحمموف الجنسية المصرية
ف كاف المتسحوذ فيمصر ومارىا الرئيسى  فيإذا تـ تأسيسيا  ف عمييا و مصر حتى وا 

؛ وذلؾ كما سبؽ الاوؿ بأف معيار جنسية الشركة ىو مكاف التأسيس ومار العمؿ اأجانبً 
 . يالرئيس

لمشركة التي تباشر نشاط الوساطة  رأس الماؿ المصدر يوقد حدد المشرع المصر  
 المعدلة بارار وزير ذية لاانوف رأس الماؿ( مف اللائحة التنفي125المادة ) فيالمالية 

 .خمسة ملاييف جنيو مدفوعة بالكامؿ بمبمغ 2116( لسنة  314الاقتصاد رقـ ) 
 
 

                                                           
، 1996 رضا عبيد، الشركات التجارية في الاانوف المصري، الطبعة الرابعة، دار الثااافة والاانوف، الااىرة، (29)

 .134ص
أحمد بركات ، الشركات التجارية في الاانوف المصري، الطبعة الثاانية، مركز نشر وتوزيع الكتاب الجامعي  (31) 

  .291، ص2119اسيوط، 
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ت المالية المسجمة أما المشرع المبناني فاد أجاز بشكؿ حصري لممصارؼ والمؤسسا 
ػة احتراؼ لدى مصرؼ لبناف ولمؤسسات الوساطة المالية التي تتوافر فييا الشروط الاانوني

 . (31)أعماؿ الوساطة المالية
رأس الماؿ الواجب تخصيصو لمؤسسات الوساطة المالية  المبنانيوحدد المشرع  

 الأجنبية المرخص ليا بالعمؿ في لبناف عمى الشكؿ التالي: 
  .لبنانية عمى الأقؿ ةسبعة مميارات وخمسائة مميوف لير  :الفئة الأولى -1
  .خمسة مميارات وخمسمائة ليرة لبنانية عمى الأقؿ :الفئة الثاانية -2
  .(32)مميار ليرة لبنانية عمى الأقؿ :الفئة الثاالثاة  -3
يص أعماؿ الوساطة أف يكوف طالب الترخ لأردف يشترط لمنح الترخيص لمزاولةا فيو 
أو مسئولية محدودة تنحصر غاياتيا  ،أو مساىمة خاصة ،أو شركة مساىمة عامة ،بنكاً 

 .( 33) الرئيسية في أعماؿ الخدمات المالية والحفظ الأميف
البنوؾ وشركات  الأردني المشرع في قانوف تنظيـ التعامؿ بالبورصات الأجنبية حددو 

أو التوسط فييا لصالح الغير  ،ات الأجنبيةنشاط التعامؿ بالبورصلمزاولة الخدمات المالية 
رأس ماؿ المدفوع الواجب توافره  يالأردنوحدد المشرع ، (34)جز لغيرىا الاياـ بذلؾولـ ي  

( 511و ) ،المالي( ألؼ دينار بالنسبة لموسيط 75لدى شركات الوساطة المالية بمبمغ )
 . (35)ألؼ دينار لموسيط لحسابو

  :المعاممة بالمثل شرط -ثالثاا 
لاواعد لبنات ا يفي ساسالحجر الأشؾ فيو أف شرط المعاممة بالمثاؿ يغدو  مما لا 

تطمح  اً وىو أف الدولة دائم ؛يوذلؾ لسبب منطا ،كؿ دولة فيالمنظمة لمركز الأجانب 

                                                           
 .2111( لسنة 234رقـ ) يالمادة الأولى مف قانوف تنظيـ الوساطة المالية المبنان (31)
 . 27/1/2112( والصادر مف مصرؼ لبناف بتاريخ 11911( مف قرار وسيط رقـ )3المادة ) (32)
)دور الوسيط في بورصة الأوراؽ المالية(، كمية الدراسات  :فاروؽ صابر، رسالة ماجيستير بعنواف (33) 

 .55، ص2117العميا، الجامعة الأردنية، 
 . 2117( لسنة 1( مف قانوف تنظيـ التعامؿ بالبورصات الأجنبية الأردني رقـ )3المادة ) (34) 
 . 2115تماد لمخدمات المالية وتنظيميا لسنة ( مف تعميمات الترخيص والاع4المادة ) (35) 
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ياضى  التيأوسع مف الحاوؽ  نطاقاً  الدولة الأجنبية فيأف تكفؿ لرعاياىا المايميف  في
يا لمبدأ سوى اشتراط ،وليست ىناؾ وسيمة لتحايؽ ىذا اليدؼ ،لعاـبيا الاانوف الدولى ا

تمنحيا  التيمف شأنو حث الدوؿ الأجنبية عمى زيادة الحاوؽ  يوالذ ،المعاممة بالمثاؿ
 .فس ىذه الحاوؽ لرعايا تمؾ الدولةن ىيلرعاياىا حتى تكفؿ 

رؼ كؿ دولة ما وتع ،بيف الدوؿ بشكؿ منطاى لتزامات ماوبذلؾ تتعادؿ وتتساوى الا
مر الأ ،جانبموقفيا تجاه الرعايا الأ في دولةكؿ  ا عف تزمتوبعيدً  ،وما تأخذ يتعط
وقد ، (36) الدولة الأجنبية فيخير سوى مصالح رعاياىا المايميف الأ فيلا يضر  الذي

تضمف  ماوضع يتحاؽ عند" :لمبدأ المعاممة بالمثاؿ بأنو اً عام اً وضع بعض الفاو تعريف
معاممة بمعاممة ممثامييا أو مواطنييا أو تجارتيا أو غير ذلؾ  ،تعد دولة أخرى ما أودولة 

 .(37)خيرة أو تعدىا بيا"تضمنيا ليا الدولة الأ التيمساوية أو معادلة لتمؾ 
نص وذلؾ عف طريؽ  ،تفاقيات الدوليةنشأ بواسطة الايالمعاممة بالمثاؿ يمكف أف مبدأ و  
وعنئذٍ تسمى المعاممة ىنا بػػ )المعاممة  ،المعاممة بالمثاؿعتماد مبدأ ابي المعاىدة ياض في

 الدبموماسية بالمثاؿ(.
الدولة؛ وذلؾ  فيمجاؿ مركز الأجانب  فيتفاقيات الدولية تبمغ ذروة أىميتيا وأثار الا

الخارج تتفؽ  فيلأف الدوؿ رغبة منيا بتوفير وضماف أكبر قسط مف الحاوؽ لرعاياىا 
 يكتمكينيـ مف ممارسة النشاط المين ،موؿ لماضايا المشتركةح يفيما بينيا عمى تبن

 وتممؾ الأمواؿ وغيرىا مف الحاوؽ الخاصة . ي والتجار 
وتضمنت مبدأ  انضمت إلييا التشريعات الماارنة  التيومف قبيؿ ىذه الاتفاقيات 

ينة رقـ الاستخداـ والم فيتفاقية منظمة العمؿ الدولية بشأف التمييز ا ،المعاممة بالمثاؿ
لزمت الدوؿ الأعضاء فييا بإلغاء التمييز بيف رعاياىا ورعايا أ التيو  ،1958لسنة  111

 . (38)ة بالمثاؿػػوذلؾ عمى أساس المعامم ،تفاقيةالدوؿ الأخرى الموقعة عمى الا
                                                           

)مبدأ المعاممة بالمثاؿ في مجاؿ المركز الاانوني للأجانب(،  :مراد صائب، رسالة ماجيستير بعنواف (36)
 . 2،1، ص2114كمية الاانوف، جامعة الموصؿ، العراؽ، 

 .64، ص1998 إبراىيـ أحمد، الاانوف الدولي الخاص، دار النيضة العربية، الااىرة، (37) 
 .32ص مراد صائب، مرجع سابؽ، (38) 
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بشأف المستوى الأدنى لمتػأمينات  1971لسنة  3تفاقية العربية رقـ الا ىناؾ أيضاً 
يجب " :( بأنو6المادة ) فيتضمنت  التيو قعة مف الدوؿ محؿ الماارنة المو جتماعية و الا
 : د تغطية أيو فئة عدـ التفرقة بيفعن

 .الرعايا العرب – 1
 .(39)بشرط المعاممة بالمثاؿ ،الأجانب ،الوطنيوف – 2

 ،لمدوؿالتشريعات الداخمية  فيالمعاممة بالمثاؿ عف طريؽ النص عميو مبدأ عتمد يوقد 
 )المعاممة التشريعية بالمثاؿ(.  ػمى المعاممة بحينئذٍ تس

اشترط قانوف مزاولة الطب  مصر في بالنسبة لمينة الطب ،فعمى سبيؿ المثااؿ 
ومع ذلؾ يجوز  ،الجنسية يأف يكوف الطبيب مصر  ،1954( لسنة 415رقـ ) المصري

 التي إذا كاف قانوف الدولة ،جميع الأحواؿ فيمصر  فيمزاولة مينة الطب  يللأجنب
 يجيز لممصرييف مزاولة ىذه المينة بيا.ي ينتمى إلييا الأجنب

 المبناني( مف قانوف تنظيـ مينة الطب 7لبناف نصت المادة ) فيوبالنسبة لمينة الطب  
 ،"تمنح الاجازة بممارسة الطب :عمى أنو 1979لسنة 1658 رقـوالصادر بالمرسوـ 

  : تيةا توفرت فيو الشروط الآذإلمطبيب غير المبناني مف سائر الجنسيات 
 مف ىذا  (3) المبينة في المادة ،الشروط والمؤىلات المطموبة مف الطبيب المبناني -ولاا أ

 .الاانوف
ي المادة الخامسة ف يكوف تابعا لبمد يطبؽ المعاممة بالمثاؿ عمى الوجو المبيف فأ -ثانياا 

  ."مف ىذا الاانوف
نصت المادة الثاانية عشر مف قانوف ناابة دف الأر  فيوبالنسبة لمينة اليندسة  

بالجواز لمميندسيف مف رعايا الدوؿ العربية  ،1972( لسنة 15ردنييف رقـ )الميندسيف الأ
 المممكة بشرط المعاممة بالمثاؿ. فيحؽ ممارسة المينة 

فيما يتعمؽ بممارسة بالمثاؿ  شرط المعاممةأما عف موقؼ التشريعات الماارنة مف  
رقـ ي قانوف رأس الماؿ المصر  فيوجد نص فإنو لا ي ،لمينة الوساطة المالية الأجانب

                                                           
 نصوص الاتفاقية متاحة عمى موقع منظمة العمؿ العربية. (39) 

                                                                               https://alolabor.org/?p=16311 
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 ،2111لسنة  234رقـ ي ف تنظيـ الوساطة المالية المبنانقانو  فيولا  ،1992لسنة  95
الارارات والأنظمة  فيولا  ، 2117لسنة  1رقـ  يلأردنقانوف الأوراؽ المالية ا فيولا 

ضمف الشروط اللازمة لمنح  توفير مبدأ المعاممة بالمثاؿ يسمتزـ ،الداخمية لتؾ الاوانيف
 .صةر البو  في الماليصفة الوسيط  يالأجنب
المعاممة صراحة عمى مبدأ ضرورة أف تنص التشريعات الماارنة يرى الباحث و   

وذلؾ لأف ىذا  ؛البورصة في الماليصفة الوسيط  الشركات الأجنبية لمنحكشرط  ،بالمثاؿ
المايميف  ىالكى تضمف لرعايا  تستعيف بيا الدولة التيـ الادوات الفنية يعد مف أى الشرط

 اقميميا. فيتكفميا الدولة لرعايا الدوؿ الأجنبية  التينفس المعاممة الأجنبية  الدوؿ في
 يوالت ،التشريعات محؿ الدراسة يفنظمت الميف المختمفة  يالت بالاوانيف أسوةو 

 .الأجانب لأغمب الميف بالمثاؿ كشرط عاـ لمزاولة المعاممةشترطت تحايؽ مبدأ ا
لا يجوز لأحد " :يكالآت فيما يتعمؽ بمينة الوساطة المالية ونتاترح أف يكوف النص 

البورصة بأية صفة كانت إلا مف خلاؿ الشركات  فيمزاولة مينة الوساطة المالية 
ية إذا كانت مف بمد ويجوز لمشركات الأجنبية مزاولة مينة الوساطة المال ،الوطنية

 ". ب مزاولة  ىذه المينةقوانينيا للأجان تجيز
 

 ىــــانفرع انثبَ
 ةــــــانشروط الإجرائٍ

تتمثاؿ الشروط الإجرائية في الحصوؿ عمى ترخيص مف الجيات المختصة لمعمؿ في 
 يالسجؿ التجار  فيوالايد  ،ومسؾ الدفاتر التجارية ،مجاؿ الوساطة في الأسواؽ المالية

 .يوالأجنب يوىذه الشروط تطبؽ عمى الوسيط المحم
      :الترخيص -ولاا أ

يشترط المشرع المصري عمى الشركات التجارية التي ترغب في ممارسة أعماؿ 
وذلؾ بعد  ،الوساطة المالية أف تحصؿ عمى ترخيص مف الييئة العامة لمرقابة المالية
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 ستيفاءاة البورصة بعد متطمبات وشروط خاصة والحصوؿ عمى عضوي ستيفاءا
 .(41)شروطيا

 :ييمبو ما  مرفااً  ،ويادـ طمب الترخيص بمزاولة النشاط عمى النموذج المعد لذلؾ
 شيادة بايد الشركة في السجؿ التجاري وتاريخ الايد ورقمو ومكانو.  - 1
 الأنشطة المطموب مزاولتيا ومدى اتفاؽ رأس الماؿ مع ىذه الأنشطة. - 2
ء مجمس الإدارة والمديريف وخبراتيـ عمى النحو الذي يحدده قرار بياف بأعضا  - 3

 مجمس إدارة الييئة.
السمعة مع تاديـ ما  يأف يكوف المؤسسوف وأعضاء مجمس الإدارة والمديروف حسن - 4

يفيد أنو لـ تصدر عمى أي منيـ أحكاـ بعاوبة جناية أو جنحة في جريمة ماسة 
ئـ المنصوص عمييا في قوانيف الشركات أو بالشرؼ والأمانة أو في إحدى الجرا

  و الحكـ بإشيار إفلاس ما لـ يكف قد رد إليو اعتبارهأالتجارة 
 ما يفيد سداد رسـ الترخيص . - 5
 ميف عمى النحو الذي يبينو قرار مجمس إدارة الييئة .أما يفيد أداء قيمة الت  - 6
ثاائؽ التي تـ عمى أساسيا تأسيس أية تعديلات تطرأ عمى البيانات والمستندات والو   - 7

 . الشركة
ما يفيد قياـ الشركة إذا كانت مف شركات إدارة صناديؽ الأوراؽ المالية أو السمسرة   - 8

دارة محافظ الأوراؽ الماليةو في الأ  . راؽ المالية أو تكويف وا 
ء الاواعد التي تضعيا شركات تاييـ وتصنيؼ وترتيب الأوراؽ المالية بشأف إجرا  - 9

جراءات الرقابة الداخمية التي  ،التصنيؼ الائتماني والدرجات الدالة عميو وقواعد وا 
المعمومات المتاحة لدى تمؾ الشركات عف الجيات أو الأوراؽ تحػػوؿ دوف استخداـ 

  .(41)التصنيؼ المالية التي تاوـ بتصنيفيا في غير غرض
                                                           

محمد إسماعيؿ، أسواؽ الأوراؽ المالية والبورصات المصرية، دار النيضة العربية، الااىرة،  (41) 
 .231، ص2115

والصادرة  1992( لسنة 95( مف اللائحة التنفيذية لاانوف رأس الماؿ المصري رقـ )135المادة ) (41) 
 .1993لسنة  135بالارار 
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مينة الوساطة المالية  مزاولةريد شركة أجنبية ت أيعمى ما تادـ فإنو يجب عمى وبناء  
البورصة المصرية أف تحصؿ عمى ترخيص مف الييئة العامة لمرقابة المالية وذلؾ بعد  في

 ،شروطيا ستيفاءامتطمبات وشروط خاصة والحصوؿ عمى عضوية البورصة بعد  ستيفاءا
 :تيالآ بو وتادـ الشركة الأجنبية طمب الترخيص مرفاا

  ي.السجؿ التجار  فيشركة الأجنبية شيادة تفيد قيد ال - 1 
أعماؿ الوساطة المالية وأف رأس ماؿ الشركة ىو  فيما يفيد بأف نشاط الشركة يتمثاؿ  -2

 . مدفوعة بالكامؿ  ةبمبمغ خمسة ملاييف جني
ف وأعضاء يما يفيد بأف المؤسس ،بياف بأعضاء مجمس الإدارة والمديريف وخبراتيـ  -3

شركة الأجنبية حسنى السمعة مع تاديـ ما يفيد أنو لـ تصدر ف لميمجمس الإدارة والمدير 
عمى أي منيـ أحكاـ بعاوبة جناية أو جنحة في جريمة ماسة بالشرؼ والأمانة أو في 
إحدى الجرائـ المنصوص عمييا في قوانيف الشركات أو التجارة أو الحكـ بإشيار إفلاس 

 .ما لـ يكف قد رد إليو
 . ةبمادار عشرة آلاؼ جني المصريحدده المشرع  الذييص و وما يفيد سداد رسـ الترخ -4
 ،يميف المحددة بمبمغ مميوف جنية أو ما يعادليا بالناد الأجنبأوما يفيد أداء قيمة الت -5

تعديلات تطرأ عمى البيانات والمستندات والوثاائؽ التي تـ  أيوأف ترفؽ الشركة الأجنبية 
 .عمى أساسيا تأسيس الشركة

المشرع المبناني عمى مؤسسات الوساطة المالية الأجنبية الحصوؿ وجب أف لبنا فيو  
فاد نصت المادة  ،لة أعماؿ الوساطة الماليةو عمى ترخيص مف مصرؼ لبناف قبؿ مزا

يتوجب عمى مؤسسات " :بأنو المبناني( مف قانوف تنظيـ مؤسسات الوساطة المالية 4)
   .صرؼ لبناف ......"الوساطة المالية الحصوؿ عمى ترخيص مسبؽ مف م

لمشكؿ المحدد مف قبؿ  وأف تاوـ الشركة بطمب يادـ إلى لجنة بورصة بيروت وفااً  
 :عمى أف يضـ الطمب الوثاائؽ الآتيةالمجنة 

 

                                                                                                                                                         
 



397 العدد التاسع عشر - يوليو 2024ممجلة الدراسات الفقهية والقانونية
24 

 

  .مف قبؿ ممثاؿ الشركة الاانوني صولاً أطمب قبوؿ موقع  - 1
  .نسخة مصدقة عف نظاـ الشركة التأسيسي وتعديلاتو - 2
   .دقة عف طمب تسجيؿ الشركةنسخة مص - 3

   .نسخة مصدقة عف شيادة تسجيؿ الشركة - 4     
   .ذاعة تجارية رسمية حديثاة لمشركةإ - 5     

السجؿ التجاري وذلؾ عف  ةنسخة عف كافة محاضر الشركة المودعة لدى أمان - 6
السنوات الثالاث الأخيرة في حاؿ كاف قد مضى عمى التأسيس ثالاث سنوات أو 

  .(42)عف الفترة الممتدة مف تاريخ التأسيس وحتى تاريخ تاديـ الطمبأو ر أكثا
( مف قانوف الأوراؽ المالية الأردني عمى أنو يحظر 47نصت المادة ) ردفالأ فيو  

عمى أي شخص مزاولة أعماؿ الوساطة المالية إلا بعد الحصوؿ عمى ترخيص مف 
 .  (43)مجمس مفوضي ىيئة الأوراؽ المالية

تعتمده  الذيلمنموذج  وفااً  ،يلكترونإبطمب خطى أو  الماليأف يتادـ الوسيط و  
 :ومات والبيانات والوثاائؽ التاليةالمعم البورصة ليذه الغاية متضمناً 

 .اسـ الوسيط وعنوانو التجاري إف وجد - 1
 .العمؿ فيشيادة تسجيؿ الوسيط وحؽ الشروع  - 2
 .الأساسيعاد تأسيس الوسيط ونظامو  - 3
 .نسخة مف الترخيص الممنوح لموسيط مف قبؿ الييئة - 4
دارة شخاص الإأوأسماء  ةالوسيط أو ىيئة مديريأسماء أعضاء مجمس إدارة  - 5

 .رأس ماؿ الوسيط فيالتنفيذية العميا ونسبة مساىمة كؿ منيـ 
 .% أو أكثار مف رأس ماؿ الوسيط5أسماء الأشخاص الذيف يممكوف  - 6

                                                           
 .1995لسنة  7667رصة بيروت الصادرة بالمرسوـ رقـ ( مف النظاـ الداخمي لبو 59المادة ) (42)
  .2117( لسنة 18( مف قانوف الأوراؽ المالية الأردني رقـ )47المادة ) (43) 
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مف  يمف أعضاء مجمس إدارتو أو أ أيأو ف يممؾ الوسيط المصدروف الذي - 7
مف الأوراؽ المالية % أو أكثار 5 ةأو معتمدي ةأو مدير  ةأعضاء ىيئة مديري

 .الصادرة عنيـ
  .أسماء المعتمديف العامميف لدى الوسيط - 8
  .لموسيط وفروعو ومعمومات الاتصاؿ بو الرئيسيعنواف المار  - 9

  .سابات الوسيطاسـ وعنواف مدقؽ ح - 11
  .لموسيط مف قبؿ الييئة جميع التراخيص الممنوحة - 11
 .مف قبؿ مدقؽ الحسابات إف وجد الاخير مدقؽالسنوي المالي التارير ال - 12
 .إجراءات العمؿ الخطية المتعماة بجميع أعماؿ الوسيط - 13
 .تعيد بالالتزاـ بأحكاـ التشريعات الصادرة عف البورصة - 14
بو  البورصة بتزويد المعمومات الخاصةار يتضمف موافاة الوسيط عمى قياـ إقر  - 15

   .جية رسمية مختصة يلأ
 .(44)الطمب صحيحة ودقياة وكاممة فيإقرار بأف جميع المعمومات الواردة  - 16

 التيو  ،المممكة الأردنية فيلما سبؽ فإنو يجب عمى الشركات الأجنبية العاممة  وطبااً 
بورصة عماف الحصوؿ عمى ترخيص مف  فينشاط الوساطة المالية  لةمزاو  فيترغب 
لمنموذج  وفااً  يأو إلكترون يوأف تتادـ  بطمب خط ،المالية مفوضي ىيئة الأوراؽ مجمس
 تعتمده البورصة ليذه الغاية متضمناً المعمومات والبيانات المذكورة بعاليو.  الذي
 :اريقيد الشركة الأجنبية في السجل التج -ثانياا 

أوجب الاانوف المصري عمى الشركات الأجنبية التي يوجد مركزىا الرئيسي أو مركز   
الايد في السجؿ التجاري فاد  ،إدارتيا في الخارج إذا زاولت في مصر أعمالًا تجارية

.......  -1: لايد في السجؿ في الحالات الآتيةيتعيف عمى الأجانب ا": (4نصت المادة )
الرئيسي أو يوجد مركزىا  كانت شكميا الاانوني اً كؿ شركة أي -4 .... -3.....  -2

                                                           
 .2118( نظاـ العضوية فى شركة بورصة عماف لسنة 5المادة ) (44)
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مركز إدارتيا في الخارج إذا زاولت في مصر أعمالًا تجارية أو مالية أو صناعية أو 
      .(45)ولة بشرط موافاة ىيئة الاستثامار"قامت بعممية ماا

مف تاريخ  ويادـ طمب التسجيؿ في السجؿ التجاري لمشركات الأجنبية خلاؿ شير 
 الحصوؿ عمى ترخيػص بمزاولة النشاط التجاري ويشتمؿ عمى البيانات الآتية:

  .نوع الشركة - 1
 .دت سواء لممركز الرئيسي أو الفرعسميا والسمة التجارية إف وجاعنوانيا و  - 2
 .رقـ قيد المركز الرئيسي بالسجؿ - 3
 .ى إف وجدتالأخر  عنواف المركز الرئيسي وكذلؾ عنواف الفروع والمكاتب - 4
 الغرض مف تأسيس الشركة . - 5
 .لمكتب وجنسية وتاريخ ومحؿ ميلادهاسـ ولاب مدير الفرع أو ا - 6
 . (46)تاريخ الترخيص بمزاولة التجارة - 7
جراءات التسجيؿ التجاري يجب عمى الشركات الأجنبية لمزاولة إوعلاوة عمى اتباع   

دارة العامة لمشركات بصورة مف أوراؽ الايد في أف تاوـ بإخطار الإ ،أي نشاط في مصر
 . (47)السجؿ التجاري؛ لتتولى قيدىا في سجؿ خاص يعد ليذا الغرض

لذلؾ يجب عمى الشركات الأجنبية التي ترغب في مزاولة أعماؿ الوساطة في سوؽ  
والحصوؿ عمى موافاة مف  ،الأوراؽ المالية المصري الايد في السجؿ التجاري المصري

وأف تاوـ شركة الوساطة الأجنبية بإخطار الإدارة العامة  ،(48)ييئة العامة للاستثامارال
ؿ سج فيلتتولى قيدىا  يالسجؿ التجار  فيمصر بصورة مف أوراؽ الايد  فيلمشركات 

 . خاص معد لايد الشركات الأجنبية

                                                           
 .1976( لسنة 34( مف قانوف السجؿ التجاري المصري رقـ )4المادة ) (45) 
 .1976( لسنة 34لسجؿ التجارى رقـ )( مف اللائحة التنفيذية لاانوف ا11) المادة (46)
 .215عبد الحكـ عثاماف، مرجع سابؽ، ص (47)
 .24عاشور عبد الجواد، مرجع سابؽ، ص (48)
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ي السجؿ لبناف أوجب المشرع المبناني عمى شركات الوساطة الأجنبية التسجيؿ ف فيو  
 . (51)وأف تكوف مسجمو لدى مصرؼ لبناف ،(49)التجاري

واشترط تسجيؿ الشركات  المبنانيو  يحدو المشرع المصر  الأردنيوقد حدا المشرع  
لا " :( مف قانوف الشركات الأردني241فطباا لنص المادة ) ،يالسجؿ التجار  فيالأجنبية 

في المممكة مالـ تكف مسجمة  تجارييجوز لأي شركة أو ىيئة أجنبية أف تمارس أي عمؿ 
الاوانيف والأنظمة بماتضى أحكاـ ىذا الاانوف بعد الحصوؿ عمى تصريح بالعمؿ بماتضى 

 . (51)المعموؿ بيا"
سجؿ  فيوىو الايد  ،نبيةعمى عاتؽ الشركات الأج التزاماً  الأردنيفاد فرض المشرع  

لا تكتسب الشركة الأجنبية و  ،الأردف فيقبؿ أف تباشر نشاطيا الشركات الأجنبية 
ويتـ قيد الشركات  ،سجؿ الشركات الأجنبية فيالشخصية الاانونية إلا مف تاريخ قيدىا 

ويشترط موافاة مراقب الشركات حتى  ،الأجنبية مف خلاؿ طمب يادـ إلى مراقب الشركات
 . (52)تتـ عممية الايد

 التيالمممكة الأردنية  فييجب عمى الشركات الأجنبية العاممة  وبناء عمى ماتادـ  
 فيبورصة عماف أف تاوـ بعممية التسجيؿ  فيمزاولة أعماؿ الوساطة المالية  فيترغب 

وذلؾ مف  ،الأردف فيالمعد لذلؾ لتسجيؿ الشركات الأجنبية العاممة  السجؿ التجارى
يحتوى ىذا الطمب عمى  ،لمراقب الشركات ممثاؿ الشركة الأجنبيةتادـ بو يخلاؿ طمب 

وبيانات  ،ستاوـ بيا الأردف التيوغايات الشركة  ،الشركة ونوعيا ورأس ماليا)اسـ 
أو وأية بيانات  ،تفصيمية عف المؤسسيف أو الشركاء أو مجمس الإدارة وحصة كؿ منيـ

  .(53)معمومات يرى المراقب تاديميا(

                                                           
 .1942( لسنة 314ر بالمرسوـ  رقـ )( مف قانوف التجارة المبناني الصاد29المادة ) (49)
 .2111( لسنة  234يـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ )( مف قانوف تنظ6المادة ) (51) 
 .1997( لسنة 22( مف قانوف الشركات الأردني رقـ )241المادة ) (51)
"، الأردنية المركز لاانونى لمشركة الأجنبية فى ضوء التشريعات" :عاىد أحمد، رسالة دكتوراه بعنواف (52) 

 .171، ص2116لامية العالمية، الأردف، كمية الدراسات العميا، جامعة العموـ الاس
 .1997( لسنة 22( مف قانوف الشركات الأردني رقـ )241/2المادة ) (53) 

28 

 

سجيؿ قد فإذا تبيف لممراقب أف طمب الت ،عممية تاديـ الطمب يكوف الارار لممراقبوبعد  
تطمبيا الاانوف تستكمؿ الإجراءات الاانونية لتسجيؿ الشركة ي التيالشروط  فياستو 

 . (54)الجريدة الرسمية فيويتـ الإعلاف عف تسجيميا  ،الأجنبية
  :مسك الدفاتر التجارية -ثالثاا 
أوجب الاانوف المصري عمى وسيط الأوراؽ المالية أف يمسؾ السجلات والدفاتر التي  

السوؽ ضرورية لتدويف كافة المعاملات التي ياوـ بيا الوسيط حسب تواريخيا  يراىا
 وتوقيتيا عمى النحو الذي تحدده إدارة السوؽ.

ويلاحظ أف  ،وتكوف خاضعة لرقابتيا ،وتعتمد ىذه الدفاتر والسجلات مف إدارة السوؽ 
لنسبة لمدفاتر عف الإجراءات الواجبة با ياعتماد إدارة السوؽ لدفاتر الوسيط لا يغن

والجرد حيث تنمر كؿ صفحة كؿ صفحة مف صفحاتيا  ،الإلزامية خاصة دفتر اليومية
مؼ ولـ يخت( 55)الوسيط ويوقع عمى كؿ ورقة فييا الموثاؽ الواقع في دائرة اختصاصو مكتب

 في؛ لذلؾ يجب عمى شركات الوساطة المالية الأجنبية (56)الأمر بالنسبة لممشرع الأردني
يراىا السوؽ ضرورية لتدويف كافة  التيأف تاوـ بمسؾ الدفاتر التجارية و  مصر والأردف

 . ياوموف بيا التيالمعاملات 
أما المشرع المبناني فاد أوجب عمى شركات الوساطة المالية الأجنبية مسؾ الحسابات  

 : التالية
 يؿ مف حساب أو أكثار لمايـ المناولة تايد فيو كؿ الايـ المذكورة العائدة لكؿ عم -1

 عملائيا.
 . (57)حساب مصرفي أو أكثار تايد فيو المبالغ العائدة لكؿ عميؿ -2

 
                                                           

 .1997( لسنة  22( مف قانوف الشركات الأردني رقـ )242/1المادة ) (54) 
 .78عاشور عبد الجواد، مرجع سابؽ، ص (55)
ية لمنشر والتوزيع، الطبعة الثاانية، دار يافا العمم الااضي ريحى وآخروف، مبادىء الاانوف التجاري، (56)

 .81، ص2116ردف، الأ
 .2111لسنة  234( مف قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ 14المادة ) (57) 
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سجيؿ قد فإذا تبيف لممراقب أف طمب الت ،عممية تاديـ الطمب يكوف الارار لممراقبوبعد  
تطمبيا الاانوف تستكمؿ الإجراءات الاانونية لتسجيؿ الشركة ي التيالشروط  فياستو 

 . (54)الجريدة الرسمية فيويتـ الإعلاف عف تسجيميا  ،الأجنبية
  :مسك الدفاتر التجارية -ثالثاا 
أوجب الاانوف المصري عمى وسيط الأوراؽ المالية أف يمسؾ السجلات والدفاتر التي  

السوؽ ضرورية لتدويف كافة المعاملات التي ياوـ بيا الوسيط حسب تواريخيا  يراىا
 وتوقيتيا عمى النحو الذي تحدده إدارة السوؽ.

ويلاحظ أف  ،وتكوف خاضعة لرقابتيا ،وتعتمد ىذه الدفاتر والسجلات مف إدارة السوؽ 
لنسبة لمدفاتر عف الإجراءات الواجبة با ياعتماد إدارة السوؽ لدفاتر الوسيط لا يغن

والجرد حيث تنمر كؿ صفحة كؿ صفحة مف صفحاتيا  ،الإلزامية خاصة دفتر اليومية
مؼ ولـ يخت( 55)الوسيط ويوقع عمى كؿ ورقة فييا الموثاؽ الواقع في دائرة اختصاصو مكتب

 في؛ لذلؾ يجب عمى شركات الوساطة المالية الأجنبية (56)الأمر بالنسبة لممشرع الأردني
يراىا السوؽ ضرورية لتدويف كافة  التيأف تاوـ بمسؾ الدفاتر التجارية و  مصر والأردف

 . ياوموف بيا التيالمعاملات 
أما المشرع المبناني فاد أوجب عمى شركات الوساطة المالية الأجنبية مسؾ الحسابات  

 : التالية
 يؿ مف حساب أو أكثار لمايـ المناولة تايد فيو كؿ الايـ المذكورة العائدة لكؿ عم -1

 عملائيا.
 . (57)حساب مصرفي أو أكثار تايد فيو المبالغ العائدة لكؿ عميؿ -2

 
                                                           

 .1997( لسنة  22( مف قانوف الشركات الأردني رقـ )242/1المادة ) (54) 
 .78عاشور عبد الجواد، مرجع سابؽ، ص (55)
ية لمنشر والتوزيع، الطبعة الثاانية، دار يافا العمم الااضي ريحى وآخروف، مبادىء الاانوف التجاري، (56)

 .81، ص2116ردف، الأ
 .2111لسنة  234( مف قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ 14المادة ) (57) 
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 انثبنثالدطهت 
 انمبَوٌ انواجت انتطجٍك عهى عمود انوسطبء الأجبَت 

 الأردًَفي انمبَوٌ الدصري وانهجُبًَ و
فاد  ،ياوـ بإبراـ العممية باسمو ولكف لحساب موكموالأجنبى  الماليلما كاف الوسيط  

 مع اً وأيض ،مف الوسطاء التي يبرميا مع غيره ذلؾ نشأة الكثاير مف العاود ترتب عمى
  .(58)ء كانوا بائعيف أو مشترييفالعملاء سوا

زـ عاد يمت" :والتي تعرؼ بأنياوىذه العاود يكيفيا الفاو عمى أنيا عاود وساطة  
أو غيرىا  أو شراءً  اً عو بيػالخاص ولكف لحساب مفوضبماتضاه الوسيط أف يعاد باسمو 

وقد يتـ إبراـ ىذا العاد داخؿ النظاـ ، (59)"رمف العمميات التجارية ويكوف ذلؾ ماابؿ أج
 يلذلؾ تجر  ي؛وقد يتصؿ بدوؿ مختمفة يحكميا أكثار مف نظاـ قانون ،لدولة معينة يالداخم

 التيابط الخاص بيف الروابط الداخمية وبيف الرو  يمجاؿ الاانوف الدول فيالتفرقة عادة 
الثاانية  فيحيث تخضع الأولى لماانوف الداخمى بينما يتعيف الرجوع  ي؛تتسـ بالطابع الدول

  . (61)الخاص يإلى أحكاـ الاانوف الدول
ولما كاف تحديد ما إذا كاف العاد داخمياً أـ دولياً مسألة أولية تمييداً لتحديد الاانوف  

قاؿ بيا الفاياء لدولية  التييف بياف المعايير فإنو يتع ،الواجب التطبيؽ عمى ذلؾ العاد
 التي العاود؛ وذلؾ لمعرفة مدى صلاحية ىذه المعايير لتحديد دولية عاود الوساطة المالية

 . يالأجنب المالييبرميا الوسيط 
  ي:المعيار القانون -أولاا 
 فييض لذيارتباط عناصر العاد بأكثار مف نظاـ قانونى ىو اوفااً ليذا المعيار فإف  

 أيوبعبارة أخرى يعتبر العاد دولياً متى تطرقت الصفة الأجنبية إلى  ،الصفة الدولية لمعاد

                                                           
 .72ناصر عثاماف، مرجع سابؽ، ص (58)
 .143، ص2114محمد يوسؼ، البورصة، منشورات الحمبي الحاوقية، بيروت،  (59) 
 .42نواؼ عواد، مرجع سابؽ، ص (61)
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عنصر مف عناصر العاد المتمثامة بجنسية الأطراؼ أو محؿ إبراـ العاد أو مكاف تنفيذ 
 .(61)العاد أو موطف المتعاقديف

  الاقتصادي:المعيار  -ثانياا 

عمى حيث يعتمد ىذا المعيار  ،قتصاديةس المتطمبات الاتأسس ىذا المعيار عمى أسا 
ويكوف العاد  ،قتصادى ومدى تعماة بمصالح التجارة الدوليةموضوع العاد ومحتواه الا

لمبضائع ورؤوس الأمواؿ والخدمات عبر نتااؿ ادولياً وفااً ليذا المعيار إذا نتج عنو 
 .(62)دود دولتيف أو أكثارمواؿ عبر حبحركة مد وجزر لمبضائع ورؤوس الأ ،الحدود

 :المعيار المزدوج -ثالثاا 

يتـ التوصؿ إلى مف خلاؿ تحميؿ مختمؼ عناصر العاد  يرى جانب مف الفاة بأنو لا 
بؿ لابد مف تحميؿ عناصر العاد  ،عتداد بالمعيار الآخرضمف معيار واحد دوف الا

  .(63)يقتصاداريف الاانونى والايالمع

وييدؼ  ةالعاد دولياً عندما يرتبط بأنظمة قانونية لدوؿ مختمف عمى ذلؾ يعتبر وبناءً  
 . أو تحايؽ مصالح التجارة الدولية ،عبر الحدود إلى الربح أو ناؿ الخدمات

المالية نسب المعايير لإدخاؿ عاود الوساطة أويرى الباحث أف المعيار المزدوج ىو  
الدولية؛ وذلؾ لأنو يترتب عمى عاود  زمرة العاود في يالأجنب المالييبرميا الوسيط  التي

ختلاؼ جنسية اوكذلؾ  ،بيع وشراء الأوراؽ المالية دخوؿ وخروج أمواؿ عبر حدود الدوؿ
 .افو وماار عمميـأطر 

                                                           
ؽ عمى العاد سكوت الإدارة عف تحديد الاانوف الواجب التطبي" :أحمد حميد، رسالة ماجستير بعنواف (61) 

 .19، ص2117"، كمية الحاوؽ، جامعة الشرؽ الأوسط، الدولي دراسة ماارنة
نشورات الحمبي الحاوقية، ، م1بشار محمد، عاود الاستثامار في العلاقات الدولية الخاصة، ط  (62)

 .83، ص2116
والاضائي لعاود الوساطة الاختصاص الاانوني " :عبد الجميؿ السعيد، رسالة دكتوراه بعنواف (63) 

 .64، ص2118"، كمية الحاوؽ، جامعة عيف شمس، الااىرة، التجارية
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 المالييبرميا الوسيط  التيوفيما يتعمؽ بتحديد الاانوف الواجب التطبيؽ عمى العاود  
يبرميا مع  التيالعاود  جانب وأيضاً المحمييف أو الأمع غيره مف الوسطاء  يالأجنب

العملاء سواء كانوا بائعيف أو مشترييف والذيف عادة يكونوا مستثامريف يحمموف جنسيات 
يناؾ مسألتيف عمى قدر مف الأىمية في قواعد الإسناد في تحديد الاانوف ف ،مختمفة

أوليما الحالة  :الواجب التطبيؽ عمى العلاقة التعاقدية بيف أطراؼ عاد الوساطة المالية
أما الثاانية عندما يحجـ  ،ختيار قانوف العاداالتي يعبر فييا المتعاقداف عف إرادتيما في 

والجدير بالذكر أف ىذه الاواعد لا تختمؼ عف قواعد  ،متعاقداف عف تعييف ىذا الاانوفال
 .ييبرميا الوسيط المحم التيالدولية  تطبؽ عمى العاود التيالإسناد 

  :ن القانون الواجب التطبيق عمى عقدهمايالمتعاقد تعيين -أولاا 

لا تختمؼ العلاقة التعاقدية التي تنشأ بيف أطراؼ عاد الوساطة المالية عف غيرىا مف 
ة خضوع ىذه العلاقة لمبدأ سمطاف الالعلاقات التعاقدية ذات الطابع الدولي في مس

الاانوف الذي يحكـ عادىما عمى ضاه للأطراؼ الحؽ في اختيار توالذي يكوف بما ،الإرادة
ا يريداف لو أف يرتب مف وجو يكفؿ نشوء العاد المبرـ بينيما عمى نحو صحيح وترتيب م

 . تطمعاتيـ وتحايؽ مصالحيـ تمبي آثاار

والمتعماة بالاانوف  1978مارس  14وقد جاء ىذا المبدأ في اتفاقية لاىاي الموقعة في  
والنيابة والتمثايؿ التجاري والتي نصت في مادتيا  الواجب التطبيؽ عمى عاود الوسطاء

الخامسة عمى أف " الاانوف الداخمي المختار مف جانب الأطراؼ ىو الذي يحكـ علاقة 
 التمثايؿ بيف الأصيؿ والوسيط . 

، (64)وأكد ىذا المبدأ الكثاير مف التشريعات منيا الاانوف المصري  والاانوف  الأردني
 .(65)المبنانيوالاانوف 

                                                           
 .121نواؼ عواد ، مرجع سابؽ ، ص (64)
التجاري المبناني والإنترنت(، مجمة ناابة المحامييف في الاانوف ) جوزيؼ عجاؼ، بحث بعنواف (65) 

 .5، ص2113، عاـ 4بيروت، العدد 
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غياب تعيين القانون الواجب التطبيق عمى عقد الوساطة المالية ذات الطابع  -انياا ث
  :المالي

إذا لـ ياـ أطراؼ عاد الوساطة المالية بممارسة الحؽ المتاح ليـ في اختيار الاانوف  
ولـ يستطع الااضي أف  ،الواجب التطبيؽ عمى علاقتيما التعاقدية ذات الطابع الدولي

 .اختيار الاانوف عمى نحو واضحيستخمص إرادتيما المضمرة في 

وخمى مف نصوص العاد ومف ظروؼ وملابسات التعاقد فإنو لا يجوز ليذا الااضي  
ختصاص التشريعي ممية إسناد الاأف يضطمع بميمة تحديد ىذا الاانوف دوف أف ياوـ بع

 التعاقدية. أوثاؽ البمداف صمة بالعلاقة  ىإل

( مف الاانوف 21/1( والمادة )19/1)المادة  في المصري المدنيوقد جاء الاانوف  
تنازع الاوانيف عند  يإلى حموؿ تنيباواعد إسناد محددة بيدؼ الوصوؿ  ردنيالأ المدني

 ،والعميؿ الماليغياب الإرادة الصريحة والضمنية لأطراؼ العلاقة التعاقدية بيف الوسيط 
ف ا  و  ،مى أف قانوف الموطف المشترؾ لممتعاقديف ىو الاانوف الواجب التطبيؽفنصا ع

 . (66)تخمؼ ىذا الضابط وجب تطبيؽ قانوف بمد إبراـ العاد

أما المشرع المبناني فارر عند سكوت الأطراؼ عمى تعييف الاانوف الواجب التطبيؽ  
لمعلاقة التعاقدية أي الاانوف يطبؽ الاضاء الاانوف المتعمؽ بمركز الثااؿ الحاياي والفعمي 

 .(67)الذي يكوف لو صمة أكيدة ووثاياة وجدية بالعلاقة التعاقدية

 

 

 

 
                                                           

 .121نواؼ عواد، مرجع سابؽ، ص (66)
 .6جوزيؼ عجافة، مرجع سابؽ، ص (67)
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 انثبَىالدجحث 
 الأجُجً  آثبر الاعتراف ثبنوسٍط الدبلي

 الأردًَفي انمبَوٌ الدصري وانهجُبًَ و
 :تمهيد

لتزامات لا او  حاوؽ ،الأجنبى يوسيط المالبال عترفتا التيسوؽ الماؿ رتبت قوانيف  
في الحصوؿ  الحؽ ومف أىـ الحاوؽ ،يالمحم الماليلتزامات الوسيط اتختمؼ عف حاوؽ و 

الحصوؿ عمى  فيوالحؽ  ،ياوـ بيا لصالح المستثامر التيعماؿ ماابؿ الأعمى العمولة 
لتزاـ بعاد فتح حساب الا ،لتزامات أىميااماابؿ ىذه الحاوؽ ىناؾ  فيو  ،ضمانات التنفيذ
لتزاـ والا ،الاوائـ والتاارير لمبوصة لتزاـ بتاديـوالا ،لتزاـ بالتبصيروالا ،مع كؿ عميؿ

ح ذلؾ وسوؼ ناوـ بتوضي ،عمى الشركة يبتمكيف الييئات الرقابية مف أدء دورىا الرقاب
 :ةمف خلاؿ المطالب التالي

 
 الدطهت الأول

 الأجُجًحموق انوسٍط 
 انفرع الأول

 الحك في انعًونة
 يفالمشرع المصر  ،العمولة يموقفيا مف الحؽ ف يمحؿ الماارنة ف تباينت الاوانيف 

 حيف نجد المشرع يف ،والمستثامر الماليبيف الوسيط تفاؽ للا تركا تحديد العمولة يوالأردن
العمولة نبينو  يىذا الموقؼ مف الحؽ ف ،العمولة قانونية لتحديد اً يضع نصوصي المبنان

  :يالتفصيؿ الآت يف

ستثامار المشرع المصري أف حؽ الوسيط في العمولة يتولى وزير الامصر بيف  يفف 
( يصدر 24/1المادة )حيث تنص  ؛وىذا ما ورد في قانوف رأس الماؿ المصري ،تنظيمو
بتنظيـ عمولات السمسرة والحدود الاصوى  اً قتراح مجمس إدارة الييئة قرار اى عمبناءً  الوزير
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فاد أصدر وزير  عمى ذلؾوبناءً  ي البورصةفف العمميات التي تتـ ػلماابؿ الخدمات ع
بشأف تحديد عمولات السمسرة ورسوـ قيد  2118( لسنة 231ستثامار الارار رقـ )الا

 الأوراؽ المالية وماابؿ الخدمات عف عممية البورصة.

يتـ الاتفاؽ بيف شركة السمسرة " :وقد جاءت المادة الأولى مف ىذا الارار الوزاري بأنو 
عمى العمولة التي تتااضاىا عف العمميات التي تنفذىا لصالح عملائيا، عمى وعملائيا 

ألا ياؿ الحد الأدنى لمعمولة عف جنيييف عف كؿ فاتورة وياصد بالفاتورة في تطبيؽ أحكاـ 
ىذا الارار قيمة الصفاة التي تمت عمى ورقة مالية معينة لصالح عميؿ معيف حتى لو 

  ."صة في ذات جمسة التداوؿبالبور  يةنفذت عمى أكثار مف عمم

( مف نظاـ العضوية في شركة بورصة عماف 12نصت المادة )الاانوف الأردني  فيو  
يجب عمى العضو أف ياوـ بإبراـ اتفاقية لمتعامؿ بالأوراؽ المالية " :عمى أنو 2118لسنة

تتضمف بحد أدنى المعمومات  حاوؽ والتزامات الطرفيف، عمى أفمع عميمو تحدد 
 :التشريعات المعموؿ بيا ومنيا  روط التي تتطمبياوالش

بياف العمولات التي سيتااضاىا العضو ماابؿ خدماتو  -3........  -2 ،........  -1
أو الإشارة إلى وثاياة منفصمة تبيف ىذه العمولات شريطة أف تكوف ىذه العمولات ضمف 

 . "الحدود المسموح بيا

مف  (211المادة ) فيالعمولة  يالحؽ ف يشارة إلوردت الإ يالتشريع المبنان فيو  
و أعف كؿ عممية شراء  ييستوف" :نصت عمى أف التيو  ،النظاـ الداخمى لبورصة بيروت

 و الموازي العمولات التالية:أي مف السوقيف الرسمي أعممية بيع تجري في 

 يا.و ما يعادلأميركي أدولار  111،111وؿ لغاية عف الشطر الأ بالألؼ 4 -1   

 ميركيأدولار  1.111.111ولغاية  111،111عف الشطر الثااني مف  بالألؼ 2 -2   
 ما يعادليا. أو

 5،111،111ميركي ولغاية أدولار  1،111،111عف الشطر الثاالث مف  بالألؼ 1 -3
 و ما يعادليا.أميركي أدولار 
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 وأميركي أدولار  5،111،111عف الشطر الرابع الذي يزيد عف   بالعشرة آلاؼ 1 -4
 ما يعادليا. 

مبنانية ميما و ما يعادليا بالميرة الأميركية أف تتدنى العمولة عف عشرة دولارات ألا يجوز 
  ."بمغت قيمة العممية

العمولة  يتستوف" :لبورصة بيروت بأف ي( مف النظاـ الداخم212)المادة  وقررت  
  ."ارج البورصةؿ صفاة مباشرة تجري خعلاه مضاعفة عمى كأ 211المحددة في المادة 

 يتسوف يبيروت العمولة التلبورصة  ي( مف النظاـ الداخم213)وحددت المادة   
 7،5البورصة بعمولة قدرىا  يسوؽ الصكوؾ غير مدرجة ف يلعمميات البيع والشراء ف

و ما يعادليا أميركية أف تتدنى العمولة عف عشرة دولارات أنو لا يجوز أعمى بالألؼ 
 ميما بمغت قيمة العممية.  بالميرة المبنانية

ولات ػػػع العمػػة بيروت توزيػػػلبورص يف النظاـ الداخمػػػػػػ( م214وأوضحت المادة )  
 وفااً لما يمي: (213) ،( 212ف )ػػػػي المادتيػػػػورة فػػالمذك

 .تتااضاه البورصة 24% - 1

 .ـنجاز عمميات التسديد و التسميالييئة المعتمدة لإتتااضاه  12% -2

  .المالي% يتاضاه الوسيط 64 – 3

 يالتلتحديد العمولة  وسطاً  ت محؿ الماارنة موقفاً تتخذ التشريعاف أويرى الباحث   
 ،كاف حجـ العممية وذلؾ بوضع حد أدنى لمعمولة أياً  يالأجنب ييتاضاىا الوسيط المال

ة مف أف تبالغ وذلؾ خشي ؛لا تتجاوز مبمغ معيف التيووضع حد أقصى بالنسبة لمعمميات 
فرض عمولات مفرطة عمى العمميات ذات المبالغ الصغيرة  يفالأجنبية  شركات الوساطة

تفاؽ ذلؾ فإف مادار العمولة يتحدد بالاوفيما عدا  ،عمى صغار المستثامريف مما يؤثار سمباً 
 . بيف شركة الوساطة والمستثامر
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 ًفرع انثبَان
 ًبَبتالحصول عهى ض في ًالأجُج الدبليحك انوسٍط 

  :الحصول عمى غطاء يالحق ف -أولاا 
ناود  ىإلا تحويمي ود أو الأوراؽ المالية التي يسيؿالغطاء بأنو مبمغ مف النا ي عرؼ

 .( 68)مف المستثامر ضماناً لتنفيذ ىذا الأخير لالتزاماتو تتسمميا شركة الوساطة
متناعو عف اتثامر أو والوظيفة الأساسية لمغطاء تتمثاؿ في حماية الوسيط مف عجز المس

 .لضماف تنفيذ العمميات المكمؼ بياليو الوسيط إفيو يمثاؿ الضماف الذي يمجأ  ،الوفاء
فعف  ،فإف الغطاء يؤدي حالياً دوراً جديداً  ،وفضلًا عف الوظيفة الأساسية المشار الييا

ني ططريؽ رفع نسبة ىذا الغطاء يمكف الحد مف عمميات المضاربة لمصمحة الاقتصاد الو 
 .(69)ومصمحة مصدري الأوامر أنفسيـ

في قانوف ففي مصر لـ يرد  ،ريعات الماارنة مف حؽ طمب الغطاءأما عف موقؼ التش 
اء مف التنفيذية ما يعطي لشركات الوساطة حؽ طمب الغط سوؽ رأس الماؿ أو لائحتو

ة الوساطة ( مف اللائحة التنفيذية لا يجيز لشرك262إلا أف نص المادة ) (71)المستثامريف
سمو بابعد التأكد مف وجود الورقة المالية في حيازة البائع أو مودعة  إلاتنفيذ أية عممية 

كما أجاز نص المادة  ،في نظاـ الحفظ المركزي وقدرة المشتري عمى الوفاء بالثامف
لشركة الوساطة أف تحتفظ بالأوراؽ المالية الخاصة  ( مف اللائحة التنفيذية أيضاً 265)

 . (71)ىيئة السوؽ مريف في مارىا وبموافاةبالمستثا
                                                           

عصاـ البيجي، الموسوعة الاانونية لبورصة الأوراؽ المالية في التشريعات العربية، طبعة أولى، دار  (68)
 .711، ص2119جديدة، الجامعة ال

عباس محمد، بحث بعنواف )المركز الاانوني لموسيط في سوؽ الأوراؽ المالية دراسة ماارنة(،  (69) 
 www.law.uokerbala.edu.iq :                   منشور عمى موقع كمية الاانوف جامعة كربلاء

ؽ، الآلية الاانونية لعمؿ سوؽ الأوراؽ المالية عبر شركات الوساطة، دراسة ماارنة، دار عمر ناط (71) 
 .217، ص2111النيضة العربية، الااىرة 

، 2117طاىر شوقي، عاد بيع الأوراؽ المالية في البورصة، دار النيضة العربية، الااىرة،  (71)
 .249ص
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 ،طمب الغطاء فيقانوف تنظيـ مينة الوساطة يعطى الحؽ  فيلبناف لـ يرد نص  فيو 
والصادر مف  2111لسنة  11851قرار وسيط رقـ  وفااً لنص المادة الثاانية مفإلا أنو 

لتكويف يحظر عمى الوسيط المالي منح اعتمادات لعملائو تخصص " :أنوبمصرؼ لبناف 
أما موقؼ ، انة ىذه المحفظةلا بضمانة نادية أو بضمإمحفظة "سندات قيـ مناولة" 

طلاع عمى النصوص الاانونية فإنو بالا مف حؽ الوسيط في طمب الغطاء الاانوف الأردني
تبيف عدـ  ،لشركة بورصة عماف يالداخموالنظاـ  ،انوف سوؽ الأوراؽ المالية الأردنيلا

 .غطاء مف المستثامرطمب  فيحؽ الوسيط  كدتؤ  وجود نصوص صريحة
 :السوق فيالحق التنفيذ  -ثانياا 
 ،يعتبر حؽ التنفيذ في السوؽ أحد ضمانات الوسيط لمحصوؿ عمى حاو مف المستثامر  

وعجز المستثامر  ،ستعماؿ ىذا الحؽ في حالة عدـ تاديـ غطاء مف قبؿ المستثامراويأتي 
  .(72)لتزاماتواعف الوفاء ب

لتزاماتو اماواعد العامة إذا قاـ الوسيط بتنفيذ أوامر المستثامر ولـ يمتزـ المستثامر بل ووفااً  
عدـ تسميـ الأوراؽ المالية في حالة أو ب ،دفع الثامف في حالة الأمر بالشراء للأوراؽ الماليةب

مف الاانوف  (1/  157) ممادةلطباا  يجوز لموسيط فسخ العاد ،الأمر ببيع الأوراؽ المالية
  .المدني المصري

إلا أف إجراءات طمب الفسخ وصدور حكـ مف المحكمة المختصة بالفسخ والتعويض 
فاد استار  ،تستغرؽ وقتاً طويلًا يتعارض مع طبيعة عمميات السوؽ التي تتـ بالسرعة

جراءات خاصة بعمميات السوؽ وىذه الإجراءات تسمى إتباع االعمؿ منذ فترة طويمة عمى 
  .(73)سوؽالتنفيذ في ال

والتنفيذ في السوؽ عبارة عف عممية عكسية لمعممية التي قاـ بتنفيذىا الوسيط لحساب 
فإذا كاف أمر المستثامر لشركة  ،(74)لتزاموالـ يمتزـ المستثامر ب ىمت ،المستثامر في السوؽ

                                                           
 .27عامر نعماف، مرجع سابؽ، ص (72) 
  .421شوقي، مرجع سابؽ، صطاىر  (73) 
 .219عمر ناطؽ، مرجع سابؽ، ص (47)
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كاف لشركة  ،ولـ ياـ ذلؾ المستثامر بتسميـ الأوراؽ المالية ،الوساطة ببيع الأوراؽ المالية
لتزاماتيا تجاه احتى تتمكف مف الوفاء ب ،الوساطة أف تاوـ بشراء الأوراؽ المالية مف السوؽ

وعمى العكس إذا كاف أمر المستثامر بشراء الأوراؽ المالية  ،شركة الوساطة المتعاقد معيا
وتاوـ  ،ولـ ياـ المستثامر بسداد ثامنيا كاف لشركة الوساطة أف تاوـ ببيع ىذه الأوراؽ

ذا كاف ثامف البيع أقؿ بحيث إ ،مسئوليتوطة بذلؾ عمى نفاة المستثامر وتحت شركة الوسا
وعمى العكس إذا كاف ثامف الشراء للأوراؽ المالية أعمى  ،المستثامر خسارة الفرؽ تحمػؿ

 والمصاريؼ.  كاف مف حؽ شركة الوساطة أف تعود عمى المستثامر بالفرؽ
فاد ذىبت  ،ط في التنفيذ في السوؽأما بشأف تحديد الطبيعة الاانونية لحؽ الوسي 

محكمة الناض المصرية إلى أف أساس التنفيذ في السوؽ إنما يرجع الى ما شرعو 
 .(75)لاانوفلموسيط بوصفو وكيلًا بالعمولة مف حؽ الامتياز المارر بموجب ا الاانوف

يرد شيء بخصوص حؽ لـ  مصر فيف ،وفيما يتعمؽ بموقؼ التشريعات الماارنة 
 1992لسنة  95قانوف سوؽ رأس الماؿ المصري رقـ  في ،في التنفيذ في السوؽ الوسيط

( 3/  79المادة ) وكاف ىذا الحؽ مارر لشركة الوساطة بموجب ،في لائحتو التنفيذيةلا و 
البيع للأوراؽ المالية أو عادة إولكف الذي يباشر التنفيذ )  مف لائحة البورصة الممغاة

 .(76)ليس الوسيط( ىو لجنة البورصة و شرائيا
أما موقؼ الاانوف الأردني بشأف حؽ التنفيذ في السوؽ فلا يوجد نص في قانوف  

اف يشير ولا في النظاـ الداخمي لشركة بورصة عم   2117لسنة  18رقـ  الأوراؽ المالية
 يبالرجوع إلى نصوص الاانوف التجار إلى حؽ الوسيط في التنفيذ في السوؽ. ولكف 

( أعطت لموكيؿ بالعمولة أمتياز عمى قيمة البضائع المرسمة إليو 96دة )نجد الما الأردني
قاـ بيا  التيمؼ والمدفوعات أو المخزونو أو المودعة لأجؿ استيفاء جميع الاروض والس

                                                           
)النظاـ الاانوني الخاص لشركات السمرة في الأوراؽ :ماىر مصطفى، رسمة دكتوراه بعنواف (75) 

 . 212، ص2118المالية(، كمية الحاوؽ، جامعة حمواف، 
ر النيضة العربية، ية الاانونية، داسيد طو، عمميات بورصة الأوراؽ المالية الفورية والآجمة مف الوج (76)

 .263، ص2111الااىرة، 
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وينشأ ىذا الامتياز بمجرد  ،حيازتو فيمدة وجودىا  فيكاف قبؿ تسميـ البضائع أـ  سواء
صمى مع ىذا الامتياز مبمغ الديف الأ فيويدخؿ  ،اعيايدإارساؿ البضائع أو تخزينيا أو 

ذا ،الفوائد والعمولات والنفاات كانت البضائع قد بيعت وسممت لحساب الموكؿ فيحؽ  وا 
 . (77)الموكؿ يمف ثامنيا قيمة دينو قبؿ دائن فيلموكيؿ بالعمولة أف يستو 

متياز عند احؽ  يالأجنب الماليلموسيط أعطى  الأردنينستنتج مف ذلؾ أف المشرع و 
عمى الأوراؽ المالية ذاتيا أو عمى ثامنيا؛ السوؽ سواء  فيالأوراؽ المالية  عمىالتنفيذ 

تنطبؽ عميو  يالأجنبى يعتبر وكيلًا بالعمولة وبالتال الماليوذلؾ عمى أساس أف الوسيط 
  نص المادة المذكورة. 

و بالإطلاع عمى نصوص فإن ،السوؽ فيمف حؽ التنفيذ  يأما موقؼ الاانوف المبنان
والتعاميـ  ،النظاـ الداخمى لبورصة بيروت ونصوص ،قانوف تنظيـ الوساطة المالية

يشير إلى الصادرة مف مصرؼ لبناف المتعماة بمؤسسات الوساطة المالية لـ أجد نصاً 
 ذلؾ. 

قانونية  صاً ة أف تتضمف تشريعات الدوؿ محؿ الماارنة نصو ر ويرى الباحث ضرو 
)مبمغ مف الناود  ر إلى حؽ الوسيط المالي الأجنبي في الحصوؿ عمى غطاءصريحة تشي

وفي حالة عدـ وجود غطاء  ،أو الأوراؽ المالية( مف المستثامر قبؿ قيامو بعممية التوسط
يكوف مف حؽ الوسيط المالي حؽ التنفيذ في السوؽ؛ وذلؾ حتى يكوف ىناؾ وسائؿ كفيمة 

لكي تتمتع بجميع الضمانات  المالية الأجنبية لشركات الوساطةبتحايؽ أماف قانوني 
  والمزايا والتسييلات بغض النظر عف جنسيتيا.

وفروع  ،يجب عمى شركات الوساطة المالية الوطنية" :يرح أف يكوف النص كالآتناتو  
أو ثامنيا لدى  ،التحاؽ مف وجود الأوراؽ المالية مؤسسات الوساطة المالية الأجنبية

وليا أف تطمب مف العميؿ أف يسمميا الأوراؽ أو الثامف قبؿ  ،ء التعاقدالعميؿ قبؿ إجرا
فمموسطاء إعادة بيع الأوراؽ  ،أو يسمـ الأوراؽ الماليةالعميؿ الثامف  ذا لـ يؤد  ا  و  ،التعاقد

 . "مالية أو شرائياال
                                                           

 .  1996( لسنة 12( مف الاانوف التجاري الأردني رقـ )96المادة ) (77)
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 الدطهت انثبَى
 واججبت انوسٍط الأجُجً

 
 انفرع الأول

 إثراو عمذ فتح حسبة يع كم عًٍم
يتضمف  ،تمتزـ شركات الوساطة بإبراـ عاد فتح حساب مع كؿ عميؿ مف عملائيا 

يتضمف  ،وجميع التزامات وحاوؽ الطرفيف وفاا لنموذج خاص ،طبيعة التعامؿ بينيما
 . (78)مومات وافية عف العميؿمع
يمزـ الوسيط فالمشرع المصرع  ،ف ليذا الالتزاـ صدى في الاوانيف الماارنةأوالواقع  
 : ضمف العاد البنود الأساسية الآتيةعمى أف يت ،بإبراـ عاد فتح حساب مع عملائو اليالم
اسـ وسف ومينة العميؿ ومحؿ إقامتو وصورة مف قيد بالسجؿ التجاري وشكمو  -1

الاانوني إف كاف شخصاً اعتبارياً مصرياً وسند التأسيس والشكؿ الاانوني إف كاف 
 . شخصاً اعتبارياً أجنبياً 

 يتـ مراسمة العميؿ عميو وأرقاـ ىاتفو.  ينواف الذالع -2
 أسماء وصفة مف ليـ حؽ التوقيع عف العميؿ أو تمثايمو لدى الشركة. -3
نسخة ضوئية مف المستندات المثابتة لشخصية العميؿ أو مف يمثامو أو مف البطاقة  -4

  العائمية المثابت بيا الااصر.
اؿ إدارة وتكويف محفظ الأوراؽ مج فيبياف ما إذا كاف العميؿ شركة أخرى تعمؿ  -5

أو عاملًا بيا أو مساىماً  اً مدير الأوراؽ المالية أو  فيمجاؿ السمسرة  فيالمالية أو 
 . (79)فييا

يبرـ بيف  ييجب أف يشمميا العاد الذ يت النظر إلى أف تحديد البنود التونود أف نمف 
لوساطة لتمتزـ شركة ا ليذا العاد اً نموذج المصريصدار المشرع ا  و  ،الشركة والعميؿ

                                                           
 .244ص محمد اسماعيؿ، مرجع سابؽ، (78) 
 .1992لسنة  95( مف اللائحة التنفيذية لاانوف رأس الماؿ المصري رقـ 256المادة ) (79)  
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مف المشرع لخصوصية وأىمية شركات الوساطة المالية مف  اً إنما يمثاؿ إدراك ،بإطاره
صة ومف ر البو  فيوأف العديد مف العملاء قد لا يكوف لديو الخبرة الكافية لمتعامؿ  ،ناحية

 . (81)أخرى لممارسات تمحؽ بو خسائر كبيرة مف ناحيةثاـ قد يتعرض 
 فيالمرخص لو بالعمؿ  فإنو حظر عمى الوسيط المالي الأجنبي مبنانيالأما المشرع  

ممارسة نشاط لصالح أي مف عملائو إلا بعد توقيع عاد خطي صريح  ،بورصة بيروت
  :يتضمف البيانات الآتية ،معيـ 

 حكاـ ىذا الاانوف.صريحة إلى أف العاد منظـ وفااً لأشارة الالإ - 1
 .ـىوية المتعاقديف وعناويني - 2
  .نوع عاد الإدارة ) استنسابي أو مايد(  -3
  .الجية المستفيدة منو - 4
 .ليو، دورياً، كشوفات الحساباتإالعنواف أو المااـ المختار الذي توجو  -5   

تحديد واضح لفئة ونوعية العمميات أو التوظيفات التي يحؽ أو لا يحؽ الاياـ بيا  -6
  .لحساب العميؿ

بأنو يجب أف يمحظ صراحة بأنو يمكف في أي وقت، ولأي مف  مدة العاد، عمماً  - 7  
الطرفيف إنياء مدة سرياف العاد مع الاحتفاظ بنتائج العمميات الجاري أو التي جرى 

  تنفيذىا.
 .(81)تعاب والعمولات والمصاريؼ التي يحؽ تااضيياالأ - 8

اتفاقية لمتعامؿ أف ياوـ بإبراـ  يالوسيط الماليجب عمى  اانوف الأردنيلم ووفااً   
تتضمف بحد أدنى  بالأوراؽ المالية مع عميمو تحدد حاوؽ والتزامات الطرفيف، عمى أف

 :التشريعات المعموؿ بيا ومنيا المعمومات والشروط التي تتطمبيا
  .اسـ وعنواف كؿ مف العضو والعميؿ - 1
 .بياف الخدمات التي سيادميا العضو لعميمو - 2

                                                           
 .246اعيؿ، مرجع سابؽ، صمحمد إسم (81)  
 .2111 ( لسنة234( مف قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ )17المادة ) (81) 
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وثاياة منفصمة  ىلعضو ماابؿ خدماتو أو الإشارة إلسيتااضاىا ا ياف العمولات التيب - 3
 .تبيف ىذه العمولات شريطة أف تكوف ىذه العمولات ضمف الحدود المسموح بيا

 .(82)أنواع التفاويض التي يجوز لمعضو تنفيذ أوامر العميؿ بموجبيا - 4
 

 انفرع انثبَى
 نتجصيرنتزاو ثبالا

 لتزاـ أحد المتعاقديف بأف يادـايتعمؽ ب عاـ قبؿ التعاقدلتزاـ التزاـ بالتبصير ىو الا 
تجعمو  اد رضا سميـ كامؿ متنوريجالبيانات اللازمة لإ لممتعاقد الآخر عند تكويف العاد
تصدرىا الشركة لمعميؿ  يوأف تتسـ كؿ المعمومات الت ،(83)عمى عمـ بكافة تفاصيؿ العاد

التي تعتبر  تي يمزـ الإفصاح عنيا أوبالأمانة والدقة وأف يتضمف جميع البيانات ال
ويحظر عمى الشركة حجب أي حاائؽ أو معمومات جوىرية  ،ضرورية بحسب موضوعو

 . (84)تخاذ عملائيااعمى نحو قد يؤثار عمى سلامة 
أوجب عمى  يفالمشرع المبنان ،لتزاـموقؼ الاوانيف الماارنة مف ىذا الا عف أما 
 ،إعلاـ زبائنيا بمخاطر العمميات المشتاة أو المركبةؤسسات الوساطة المالية الأجنبية م

علاـ زبائنيا عند قياميا بعمميات لحسابيـ، بكؿ ما يمكف اف يشكؿ تعارضاً في  وا 
 .(85)المصالح بينيا وبينيـ يكوف متعمااً بيذه العمميات

 فاد أوجب عمى شركات الوساطة المالية الوطنية أو الأجنبية الأردنيأما المشرع  
عرض عاـ إلا إذا  أيحيث لا يجوز لشركات الوساطة المالية أف تاوـ ببالافصاح لتزاـ الا

 التيتادمت بنشرة إصدار إلى ىيئة الأوراؽ المالية مرفاا بيا جميع المعمومات والبيانات 

                                                           
 . 2118( مف نظاـ العضوية فى شركة بورصة عماف لسنة  12المادة )  (82) 
 .246محمد اسماعيؿ، مرجع سابؽ، ص  (83) 
،  2111بورصات الأوراؽ المالية، بدوف ناشر، صالح بربرى، الممارسات غير المشروعة في  (84) 

 .111ص
 .2111( لسنة 234( مف قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ )13المادة ) (85)
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اتخاذ  فيتساعده  التيالمتعماة بالعرض تمكف المستثامر بالعمـ الكامؿ وبكافة التفاصيؿ 
 .  ير قراره الاستثاما

 وسيمة مف الوسائؿ التالية :  أيويتـ عرض الأوراؽ المالية ب
  الإصدار.نشرة  –1
معمومات أو بيانات تتطمبيا الييئة أو  أيصدار و علاف يتضمف ممخصا عف نشرة الإإ –2

  .يصدرىا المجمس التيتسمح بيا بموجب التعميمات 
صدار قد ف تكوف نشرة الإمادة مكتوبة مرفاة مع نشرة الاصدار أو تسبايا عمى أ –3
  .صبحت نافذةأ

تسمـ نسخة إلا إذا  وراؽ المالية بموجب العرض العاـ ممزماً لممشترىلا يعتبر بيع الأو  
 . (86)رة الاصدار النافذةمف نش

 : ييم بإبلاغ العميؿ بما الماليالوسيط  الأردنيالزـ المشرع ومف ناحية أخرى    
ح العميؿ فور تنفيذىا أو حسب الاتفاقية المبرمة أوامر الشراء والبيع المنفذة لصال –1

  .بينيما
التفاوض أوامر الشراء والبيع غير المنفذه لصالح العميؿ وذلؾ فور انتياء مدة سرياف  –2

حة تمزـ شركات فلا توجد نصوص صري يأما المشرع المصر  ،(87)المادمة لموسيط
 صير.بالوساطة بالت

أف ينص صراحو عمى أف تتحمؿ  يرع المصر بالمش اً ويرى الباحث أنو كاف جدير  
 فيشركات الوساطة قبؿ التعاقد بالتبصير لكؿ عميؿ يتادـ لإبراـ عاد معيا لمتعامؿ 

 البورصة. فيمجاؿ الاستثامار 
لعاد فتح حسابات بيف شركة  اً ممزم اً وىو يصيغ نموذج المصري بالمشرع اً وكاف حري   

لتزاـ يفيد قياـ الشركة بيذا الا اً نموذج نصأف يضمف ىذا ال العميؿالوساطة المالية و 
 .بالتبصير تجاه العميؿ قبؿ إبرـ العاد

                                                           
 .2117( لسنة 18( فارة )ج( مف قانوف الأوراؽ المالية الأردني رقـ )34المادة ) (86)
 .2118، لسنة لية فى شركة بورصة عم افراؽ الما( مف تعميمات تداوؿ الأو 6المادة ) (87) 
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 : الباحث إلى حاائؽ عدة أىميا أيويستند ر  
وتوجيو كؿ  ،الأوراؽ المالية مف خلاؿ البورصة فيأف توجو العميؿ إلى التعامؿ  – 1 

مواءمات والبدائؿ مجموعة مف ال ىليذا الغرض يجب أف يستند إلأو جزء مف مدخراتو 
أف  ولا يجب ،ضوء ظروفو الخاصة يأف تاوـ عمى أسس موضوعية صحيحة فيمزـ  يالت

 عمى تاميد الغير.  اً تاوـ عمى أساس عشوائى أو جري
عف طريؽ وراؽ المالية الأ يبالاواعد السميمة لمتعامؿ ف يلوعضعؼ وربما انعداـ ا – 2

 البورصة لدى قطاع كبير مف المدخريف.
كبد العديد مف العملاء خسائر كبيرة جراء تعاملاتيـ بالبورصة عمى غير دراية ت – 3

سس وبكيفية الأ ،البورصة يأف غياب وعييـ بطبيعة التعامؿ ف إذ ؛ومعرفة أو خبرة مسباة
حيث يندفعوف  ،بسموؾ الاطيعتباع ما يعرؼ االصحيحة لمتعامؿ دفع البعض منيـ إلى 

بيع الوقت المناسب لم يتخذوفالمذيف  ،لعملاء المحترفيفبغيرىـ مف ا الشراء تأسياً  ىإل
 ء غير المحترفيف عف المحاؽ بيـ .يتخمؼ فيو العملا يالوقت الذ في ،محاييف مكاسب

 
 انفرع انثبنث

 موائى وانتمبرٌر الدبنٍة نهجورصةنتزاو ثتمذٌى انالا
المالية  واجب تاديـ قوائميا المالية مصر ياع عمى عاتؽ شركات الوساطة يف    

والاوائـ  ،موعد أقصاه تسعوف يوما مف تاريخ انتياء السنة المالية يصة فر السنوية لمبو 
 ،نتياء الربع سنةامف تاريخ  اً قصاه خمسة وأربعوف يومأموعد  في المالية الربع سنوية

 . (88)المصرية وعمى أف تكوف كؿ تمؾ الاوائـ معدة طباا لمعايير المحاسبة
يوـ عمؿ مف كؿ أسبوع  أوؿ يبموافاة البورصة فوساطة المالية شركات الوتمتزـ    

 اً معد ،الأخير مف الأسبوع السابؽ رأس الماؿ السائؿ لدييا عف يوـ العمؿ يببياف بصاف

                                                           
، 2118يضة العربية، الااىرة، حساـ رضا، مسئولية المستحوذ عمى شركة المساىمة، دار الن (88) 

 .59ص
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مف  اً عمى أف يكوف معتمد ،ت الييئة العامة لمرقابة الماليةلممعايير المحددة بارارا اً وفا
 .(89)ةلمشرك الماليالعضو المنتدب والمدير 

تحددىا  التيمواعيد ال في اً وسنوي ،شيرياً  دورياً  مبورصة أيضاً ويادـ ىذا البياف ل 
المدير  ىيالسمطة المختصة و مف  اً ومعتمد ،لاوائـ المالية المختصةبا اً البورصة مرفا

والعضو المنتدب لمشركة بالنسبة لمبياف الشيرى ويضاؼ إلييا مراقب الحسابات  يالمال
 . (91)انات ربع السنوية والسنويةة لمبيبالنسب
عمى شركات الوساطة المالية الأجنبية تزويد كؿ مف  لبناف أوجب المشرع المبناني يوف

ولجنة الرقابة عمى المصارؼ البيانات المالية  ،ف الاانونية لدى مصرؼ لبنافئو مديرية الش
 : ةػػػػػػبالمستندات التاليدة ػالػسنوية العائػ

رباح لية السنوية الفردية والمجمعػة والمدقاػة )الميزانيػة وحساب الأبياناتيا الما -1
 (. والخسائر وبياف التدفاات النادية

النشرة السنوية التػي تػصدرىا وتتػضمف جميػع المعمومات المالية وغير المالية عنيا  -2
 وعف مؤسسات مجموعتيا. 

 صؼ السػنوية. تاارير مفوضي المراقبة السنوية وتاارير المتابعة ن -3
دارة المتعماػة بالمػصادقة عمى الحسابات محاضر الجمعية العمومية ومجمػس الإ -4

  .(91)دارةعضاء ورئيس مجمس الإأالسنوية وبانتخاب 
بأف يادـ إلى البورصة التاارير  يعمى الوسيط المال يالأردف أوجب المشرع الأردن يوف 

 :لآتيةالدورية ا
اً بيانات المالية مدقاة مف مدقؽ حساباتو خلاؿ تسعيف يومتارير سنوي يتضمف ال -1

 . مف تاريخ انتياء سنتو المالية

                                                           
 .255محمد إسماعيؿ، مرجع سابؽ، ص (89)
 . 2117لسنة  14ة سوؽ الماؿ رقـ (  مف قرار رئيس ىيئ2المادة ) (91) 
  .1998/ 4/6والصادر مف مصرؼ لبناف بتاريخ  11494يط ( مف قرار وس1المادة ) (91) 
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تارير نصؼ سنوي يتضمف البيانات المالية لمعضو مراجعة مف قبؿ مدقؽ حساباتو  -2
 . (92)ف تاريخ انتياء نصؼ سنتو الماليةخلاؿ ثالاثايف يوماً م

 
 انفرع انراثع

 أداء دورهب انرلبثى عهى انشركةرلبثٍة يٍ نتزاو ثتًكين الذٍئبت انالا
ف الرقابة عمى الشركات الأجنبية والتأكد مف قياميا بتنفيذ الاوانيف المحمية ياتضى إ   

اطلاع الييئات الرقابية عمى جميع السجلات والدفاتر والمستندات الخاصة بالشركة 
الاانوف عمى مديرى داء ميمتيا أوجب أوحتى تتمكف الييئات الرقابية مف  ،الأجنبية

 التيفييا أف يادموا لمييات الرقابية البيانات والمستندات الشركات والمسئوليف عف الإدارة 
 . (93)يطمبونيا ليذا الغرض

ميمة مراقبة  ى الييئة العامة لمرقابة الماليةعم ياى المشرع المصر مصر أل يفف   
التأكيد وعمى الأخص  ،لو نفيذاً تطبيؽ أحكاـ قانوف سوؽ رأس الماؿ والارارات الصادرة ت

أو  ،وأنو غير مشوب بالغش ،الأوراؽ المالية يتـ عمى أوراؽ سميمة يمف أف التعامؿ ف
الييئة  ىكما أسند المشرع إل ،أو المضارب الوىمية ،أو الاستغلاؿ ،أو الاحتياؿ ،النصب
عمى توفير شراؼ أىميا الإ ،تنظيـ وتنمية سوؽ رأس الماؿ ىضافة إلأخرى بالإ مياماً 

عمى كؿ  يالدور والتفتيش ، (94)الماؿ ونشر المعمومات والبيانات الكافية عف سوؽ رأس
كما تاوـ الييئة بإجراء  ،الشركات العاممة بمجاؿ الأوراؽ المالية مرة عمى الأقؿ كؿ سنة

تستدعى  التيعمى ىذه الشركات متى وجدت المبررات والأسباب  يالتفتيش غير الدور 

                                                           
 .2118( مف نظاـ العضوية فى شركة بورصة عم اف لسنة 21المادة ) (92) 
 .454سعيد عبد الماجد، مرجع سابؽ، ص (93) 
 .256محمد إسماعيؿ ىاشـ، مرجع سابؽ، ص (94)
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وتاديـ  يويجب عمى شركات الوساطة تمكيف الييئة مف أداء دورىا الرقاب ،تيشالاياـ بالتف
 .  (95)ما تطمبو مف مستندات

وفي الأردف تاوـ البورصة بالتفتيش عمى شركات الوساطة المالية بما في ذلؾ  
الاطلاع عمى جميع السجلات والمستندات والبيانات والوثاائؽ والمراسلات والعاود 

 ،ادرة عنيا، وكشوؼ حسابات العملاء والحسابات البنكية لمجيات الخاضعةوالارارات الص
ولمبورصة  ،والحصوؿ عمى نسخ منيا أو الاحتفاظ بأصوليا ماابؿ التوقيع بالاستلاـ

التحاؽ مف الجيات الخاضعة عف أي معمومات أو ظروؼ أو ممارسات تراىا ضرورية 
وعمى شركات الوساطة المالية تسييؿ  ،التشريعات الصادرة عنياوملائمة لتنفيذ أحكاـ 

لدى قياميـ بالتفتيش والتدقيؽ، وتزويدىـ بالمعمومات  ميمة موظفي البورصة المعنييف
ويتكوف فريؽ التفتيش والتدقيؽ مف شخصيف عمى الأقؿ مف موظفي  ،التي يطمبونيا

  .(96)صةر البورصة يسمييـ المدير التنفيذي لمبو 
بة عمى المصارؼ بالرقابة عمى فروع مؤسسات الوساطة لبناف تاوـ لجنة الرقا يوف 

المصارؼ أو  ىبالنسبة إلالمالية الأجنبية العاممة في لبناف وفااً لماواعد والأصوؿ المتبعة 
 . (97)ااً لتمؾ التي يحددىا مصرؼ لبنافوف

عػلاـ لجنة الرقابة إالوساطة المالية الأجنبية  مؤسساتعمى  يوأوجب المشرع المبنان 
 "لجنػة التػدقيؽو" ،شرافية المنوط بيا تنفيػذ مياـ مجمػس الإدارةمى المصارؼ بالجية الإع

الارارات وفي  فيكما ىي مذكورة  يوالتدقيؽ الداخم يالمتعماػة بموضػوع الضبط الداخم

                                                           
 ت المساىمة، الطبعة الأولى،محمد أحمد محمود عمارنو، رقابة ىيئة سوؽ الماؿ عمى الشركا (95)

 .585، ص2114المركز الاومى للإصدرات الاانونية، الااىرة،  
والصادرة  2118( مف تعميمات التحايؽ والتفتيش فى شركة بورصة عم اف لسنة 5( و)4المادة ) (96) 

 .2118لسنة  227مف مجمس مفوضى الأوراؽ المالية بالارار رقـ 
 .2111( لسنة 234تنظيـ الوساطة المالية المبناني رقـ ) ( مف قانوف 15المادة ) (97) 
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خرى الصادرة عف مصرؼ لبناف ولجنة الرقابة عمى سائر النػصوص التنظيمية الأ
 .(98)المصارؼ

أياً  ،أف تكوف ىناؾ رقابة فعالة مف الدوؿ عمى ىذه الشركات ضرورةاحث ويرى الب 
 لمتأكد مف ،كاف النظاـ الاقتصادى الذي تتبناه وذلؾ بأف تضع الاواعد الرقابية عمييا

عمولات الونسب  ،رقابتيا عمى الأسعار بالإضافة إلي جدية وشفافية المعمومات المعمنة
ومدى الالتزاـ بجميع الاوانيف والأنظمة والتعميمات المتحصمة لمشركة مف قبؿ العميؿ، 

والارارات الصادرة بماتضاىا بما يخص تداوؿ الأوراؽ المالية بما يحاؽ الادخار العاـ 
ف كثايراً مف ىؤلاء وذلؾ لأ ،وحماية المصمحة العامة لمدولػة وحمايػة المتعامميف مع الشركة

 . قد يضروا باقتصاد البلادة صارمة الوسطاء الأجانب إذا تركوا دوف رقاب
 

 ـةـــالخبتم
 يالاانوف المصر  يف يالأجنب الماليلاانونى لموسيط نتيينا مف دراسة المركز ااأما وقد  

 :  يباى لنا أف نسجؿ أىـ الاستنتاجات والتوصيات عمى النحو الآت يردنوالأ يوالمبنان
  :الاستُتبجبت -أولاا 
أجازوا لمشركات الأجنبية ممارسة مينة  المبنانيو  يأف المشرع المصري والأردن -1

وخدمة الاقتصاد  ديقتصاالانفتاح الا فيرغبة ية في أسواقيـ المالية ؛ الوساطة المال
ولكي تكوف ىذه الشركات آلية حيوية بالنسبة لمرفاىية  ،الاومي وفتح مجالات استثامارية

 .ستثامارات الأجنبيةوجذب الا ،الاقتصادية 
عتراؼ بالشركات الأجنبية لمعمؿ في مجاؿ اوانيف محؿ الدراسة للاشترطت الا -2

شترط المشرع المصري أف تكوف الشركة او  ،الوساطة المالية أف يكوف ليا فرع داخؿ الدولة
أما المشرع المبناني فاد أجاز لممصارؼ  ،الأجنبية شركة مساىمة أو توصية بالأسيـ

ف ولمؤسسات الوساطة المالية التي تتوافر والمؤسسات المالية المسجمة لدى مصرؼ لبنا
فاد  يردنأما المشرع الأ ،فييا الشروط الاانونيػة احتراؼ أعماؿ الوساطة المالية في لبناف

                                                           
 .13/4/2111والصادر مف مصرؼ لبناف بتاريخ  11717( مف قرار وسيط رقـ 12المادة ) (98)
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أو  ،أو مساىمة خاصة ،أو شركة مساىمة عامة ،اشترط أف يكوف طالب الترخيص بنكاً 
 ،الية والحفظ الأميفمسئولية محدودة تنحصر غاياتيا الرئيسية في أعماؿ الخدمات الم

شتراط قيد شركات الوساطة الأجنبية بالسجؿ التجاري اواتفات الاوانيف محؿ الدراسة عمى 
 ولـ تنص التشريعات الماارنة عمى شرط المعاممة بالمثاؿ .  ،ومسؾ الدفاتر التجارية

عتراؼ بالشركات الأجنبية لمعمؿ في مجاؿ للا الاوانيف محؿ الدراسة شترطتا -3
الحصوؿ عمى ترخيص مف السمطات المختصة قبؿ مزاولة العمؿ في  ة الماليةالوساط

 مجاؿ الوساطة المالية.
خضاع العاود التي بيرميا الوسيط المالي الأجنبي إعمى اتفات الاوانيف محؿ الدراسة  -4

تفاؽ الأطراؼ قرر الاانوف المصري احاؿ غياب  فيو  ،لماانوف الذي يتفؽ الأطراؼ عميو
ذا تخمؼ ذلؾ يطبؽ قانوف بمد إبراـ  ،الموطف تطبيؽ الاانوف المشترؾ إذا اتحدوالأردني  وا 

 أما الاانوف المبناني فارر تطبيؽ الاانوف الأكثار صمة بالعلاقة التعاقدية. ،العاد
التشريعات محؿ الماارنة عمى حؽ الوسيط المالي الأجنبي في الحصوؿ عمى  اتفات -5

فالمشرع  ،ديد ىذه العمولة تح ياختمفت فلكنيا  ،بيا عمولة نظير الأعماؿ التي ياوـ
حيف أف المشرع  في ،عميؿتفاؽ بيف الوسيط والتركا تحديد العمولة للا يوالأردني المصر 
 .بنسبة معينة  الماليحدد عمولة الوسيط  يالمبنان

الحصوؿ عمى  يف يعمى حؽ الوسيط الماللـ تنص التشريعات محؿ الماارنة  -6
 تكفؿ وفاء المستثامريف بالتزامتيـ . التيكافية الضمانات ال

بإبراـ عاد فتح  يالأجنب يلتزاـ الوسيط المالااتفات الاوانيف محؿ الدراسة عمى  -7
ت الرقابية وبتمكيف الييئا ،وبتاديـ الاوائـ والتاارير المالية لمبورصة ،حساب مع كؿ عميؿ
 يجنبالأ يالتزاـ الوسيط المال فيولكنيا اختمفت  ،عمى الشركة يمف أداء دورىا الرقاب

إعلاـ زبائنيا  يالأجنب يأوجب عمى الوسيط المال يوالأردن يفالمشرع المبنان ،بالتبصير
علاـ زبائنيا عند قياميا بعمميات لحسابيـ ،بمخاطر العمميات المشتاة أو المركبة  في ،وا 

 لتزاـ. لـ ينص عمى ىذا الا يحيف أف المشرع المصر 
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  :انتوصٍبت –ثبٍَبا 
  يالأجنب يالخاصة بالوسيط المال طو شر نص خاص يتضمف الأف تضع التشريعات  –1
 مادمة ىذه الشروط  شرط المعاممة بالمثاؿ. فيو 
 مى تحديد عمولات الوسطاء الأجانبتشريعات الأوراؽ المالية ع فيضرورة النص  –2

المنازعة  نشوء بتزاز عندالغبف والا فيلتلا ؛بالإضافة إلى وضع حد أعمى وأدنى لمعمولو
 يتااضاىا الوسيط مف عميمو. يعمى مادار العمولة الت

الحصوؿ عمى  يالحؽ فالوساطة الأجنبية  مؤسساتص يمنح إضافة نص خا –3
 ،طمب الغطاء يكالحؽ ف  تكفؿ وفاء المستثامريف بالتزاماتيـ التيالكافية ضمانات ال

 السوؽ.  فيالتنفيذ  يوالحؽ ف
بتبصير العملاء  ـ شركات الوساطة الأجنبيةلتزاايفيد  اً أف تضع التشريعات نص  -4

العاود النموذجية لفتح  وأف يكوف ىذا الالتزاـ ضمف نصوص ،بكافة تفاصيؿ العاد
  الحساب مع العملاء. 

ى شركات الوساطة المالية عممف المؤسسات الرقابية  أف تكوف ىناؾ رقابة صارمة   – 5
 تحايؽ الاستارار وتاميؿ المخاطر .  يالمساىمة فيدؼ حماية المسثامريف و ب الأجنبية

 
 عـــالدراج

 
  :الكتب القانونية -أولاا 
  الجزء الأوؿ الأحكاـ العامة لمشركة ،لياس ناصيؼ، موسوعة الشركات التجاريةإ، 

 .ـ2118 ،لبناف  ،الحاوقية  يدار الحمب
  مركز نشر  ،ةالطبعة الثااني ،اانوف المصريالشركات التجارية في ال ،حمد بركاتأ

  .ـ2119 ،(أسيوط  توزيع الكتاب الجامعى )جامعة
  دار الفكر  ،يةصة بيف النظـ الوضعية الأحكاـ الشرعر معاملات البو  ،حمد  لطفيأ

 . ـ2116 ،سكندريةالإ ،الجامعي
 يدراسة ماارنة بيف الاانوف المصر  ،الشركات التجارية فايا وقضاء ،براىيـ سيدإ 

 . ـ2115 ،الااىرة ،المركز الاومى للاصدارات الاانونية ،لىو الطبعة الأ ،يوالكويت
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  الطبعة الأولى ،رقابة ىيئة سوؽ الماؿ عمى الشركات المساىمة ،محمد عمارنو، 
 . ـ2114 ،الااىرة ،للإصدرات الاانونية يالمركز الاوم

  ـ2117 ،الإسكندرية ،دار الفكر الجامعي ،صاتر البو  في،محمد الصري . 
  ـ2114 ،لبناف ،بيروت ،منشورات الحمبي الحاوقية ،البورصة ،محمد يوسؼ. 
   دار النيضة العربية ،وراؽ المالية والبورصات المصريةأسواؽ الأ ،سماعيؿإمحمد، 

 . ـ2115 ،الااىرة
   دار وائؿ لمنشر والتوزيع ،1ط  ،دارة المالية الحديثاةالإ ،براىيـإمحمد عمى،  

 .ـ2113
  دار  ،ىالطبعة الأول ،عاود الوسطاء في سوؽ الأوراؽ المالية ،ناصر عثاماف

 . ـ2111 ،الااىرة ،ربيةالنيضة الع
  دار النيضة العربية ،الأوراؽ المالية كوسطاء لمتداوؿدور سماسرة  ،نادية محمد، 

 . ـ2119 ،الااىرة
  ولىالطبعة الأ ،المسؤلية المدنية لشركات السمسرة في الأوراؽ المالية ،ىشاـ أحمد، 

 . ـ2113 ،الااىرة  ،دار النيضة العربية
 

 :اتالأبحاث والدوري -ثانياا 
 دراسة ماارنو ( المركز الاانوني لموسيط في سوؽ الأوراؽ المالية ،عباس محمد(، 

  :بحث منشور عمى موقع كمية الاانوف جامعة كربلاء
www.law.uokerbala.edu.iq                       

  اانوف الواجب التطبيؽ عمى العلاقات المتصمة بأسواؽ الأوراؽ ال ،يس فيمصط
بحث منشور في مجمة كمية الحاوؽ لمبحوث الاانونية  ،المالية ذات الطابع الدولي

 .ـ2116عاـ  ،1العدد  ،جامعة الاسكندرية ،قتصاديةوالا
 بحث منشور في مجمة ناابة  ،نترنتالاانوف التجاري المبناني والإ ،جوزيؼ عجافو

 .ـ2113عاـ  ،السنة السابعة والأربعوف ،لمحامييف في بيروتا
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  دار يافا العممية  ،الطبعة الثاانية ،انوف التجاريمبادئ الا ،الااضي ريحى وآخروف
 .ـ2116 ،ردفالأ ،لمنشر والتوزيع

  دار النيضة العربية ،لية المستحوذ عمى شركة المساىمةمسئو  ،حساـ رضا، 
 .ـ2118 ،الااىرة

 للاصدرات الاانونية يالمركز الاوم ،1ط ،عاد الوساطة التجارية ،خميؿ رائد أحمد، 
  ـ.2114

  المكتب المصري الحديث  ،المركز الاانوني لمشركات الأجنبية ،سعيد عبد الماجد
 .ـ1969 ،سكندريةلمطباعة والنشر بالا

 دار  ،جية الاانونيةعمميات بورصة الأوراؽ المالية الفورية والآجمة مف الو  ،سيد طو
 .ـ2111 ،الااىرة ،النيضة العربية

  دار العدالة  ،ىلالطبعة الأو  ،لدفوع المدنيةا فيالموسوعة الشاممة  ،شريؼ الطباخ
 .ـ2115 ،الااىرة ،لمنشر والتوزيع

  بدوف  ،روعة في بورصات الأوراؽ الماليةالممارسات غير المش ،صالح بربري
 .ـ2111 ،ناشر

  الااىرة ،دار النيضة العربية ،ي البورصةلمالية فوراؽ اعاد بيع الأ ،طاىر شوقي، 
 .ـ2117

  دار  ،الطبعة الأولى ،سوؽ الأوراؽ المالية في ميزاف الفاو الإسلامي ،عطية فياض
 . ـ1994 ،الااىرة ،النشر لمجامعات

  دار النيضة  ،الأوراؽ المالية النظاـ الاانوني لمسمسرة في ،عاشور عبد الجواد
 .ـ1995 ،العربية

  اؽ المالية في التشريعات العربيةالموسوعة الاانونية لبورصة الاور  ،صاـ البيجيع، 
 . ـ2119 ،سكندريةالإ ،دار الجامعة الجديدة ،ولىالأة ػػػػػػطبعال

  ر شركات الوساطةوراؽ المالية عبلية الاانونية لعمؿ سوؽ الأالآ ،عمر ناطؽ، 
 .ـ2111 ،الااىرة ،دار النيضة العربية ،دراسة ماارنة
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  الطبعة الأولى ،رقابة ىيئة سوؽ الماؿ عمى الشركات المساىمة ،محمد عمارنو، 
 . ـ2114 ،الااىرة ،للإصدرات الاانونية يالمركز الاوم

  ـ2117 ،الإسكندرية ،دار الفكر الجامعي ،صاتر البو  في،محمد الصري . 
  ـ2114 ،لبناف ،بيروت ،منشورات الحمبي الحاوقية ،البورصة ،محمد يوسؼ. 
   دار النيضة العربية ،وراؽ المالية والبورصات المصريةأسواؽ الأ ،سماعيؿإمحمد، 

 . ـ2115 ،الااىرة
   دار وائؿ لمنشر والتوزيع ،1ط  ،دارة المالية الحديثاةالإ ،براىيـإمحمد عمى،  

 .ـ2113
  دار  ،ىالطبعة الأول ،عاود الوسطاء في سوؽ الأوراؽ المالية ،ناصر عثاماف

 . ـ2111 ،الااىرة ،ربيةالنيضة الع
  دار النيضة العربية ،الأوراؽ المالية كوسطاء لمتداوؿدور سماسرة  ،نادية محمد، 

 . ـ2119 ،الااىرة
  ولىالطبعة الأ ،المسؤلية المدنية لشركات السمسرة في الأوراؽ المالية ،ىشاـ أحمد، 

 . ـ2113 ،الااىرة  ،دار النيضة العربية
 

 :اتالأبحاث والدوري -ثانياا 
 دراسة ماارنو ( المركز الاانوني لموسيط في سوؽ الأوراؽ المالية ،عباس محمد(، 

  :بحث منشور عمى موقع كمية الاانوف جامعة كربلاء
www.law.uokerbala.edu.iq                       

  اانوف الواجب التطبيؽ عمى العلاقات المتصمة بأسواؽ الأوراؽ ال ،يس فيمصط
بحث منشور في مجمة كمية الحاوؽ لمبحوث الاانونية  ،المالية ذات الطابع الدولي

 .ـ2116عاـ  ،1العدد  ،جامعة الاسكندرية ،قتصاديةوالا
 بحث منشور في مجمة ناابة  ،نترنتالاانوف التجاري المبناني والإ ،جوزيؼ عجافو

 .ـ2113عاـ  ،السنة السابعة والأربعوف ،لمحامييف في بيروتا



المركز القانونى لشركات الوساطة الأجنبية في البورصة 426
)دراسة مقارنة(

أحمد حسن محمد علي
53 

 

 بحث مادـ لنيؿ شيادة البكالوريوس  ،الوسيط في سوؽ الأوراؽ المالية ،عامر نعماف
 .ـ2117 ،جامعة الاادسية ،كمية الاانوف ،في الاانوف

 
 :ائل العمميةالرس -ثالثاا 
  رسالة  ،قتصاديةتنمية الاسوؽ الأوراؽ المالية ودوره في تحايؽ ال ،أحلاـ عنكوش

 . ـ2113عاـ  ،جامعة أـ البواقي ،كمية العموـ الإقتصادية والعموـ التجارية ،ماجستير
  رسالة  ،دور الوساطة المالية في تنشيط سوؽ الأوراؽ المالية ،بف عزوز عبد الرحمف

 .2112عاـ  ،جامعة منتورى قسطنطينية ،كمية العموـ الإقتصادية ،ماجيستير
 دراسة ماارنة بيف التشريعيف الماليالجانب الاانونى لموسيط  ،ح ضاوىسعد فلا :

جامعة آؿ  ،كمية الدراسات الفايية والاانونية ،رسالة ماجستير ،يوالكويت الأردني
 ـ.2111 ،الأردف ،البيت

  كمية  ،لعاود الوساطة التجارية يوالاضائ يالاختصاص الاانون ،عبد الجميؿ السعيد
 .ـ2118 ،الااىرة ،ف شمسجامعة عي ،الحاوؽ

   الأحكاـ والمبادىء العامة المتعماة بالشركات الأجنبية دراسة ماارنة  ،حمدأعثاماف "
 .ـ2115 ،السوداف ،سلاميةجامعة أـ درماف الإ ،كمية الشريعة والاانوف ،"
 رسالة  ،ضوء التشريعات الأردنية " في" المركز لاانونى لمشركة الأجنبية  ،عاىد أحمد

 .ـ2116 ،الأردف  ،جامعة العموـ الاسلامية العالمية ،كمية الدراسات العميا  ،ه دكتورا
  كمية  ،ريرسالة ماجست ،المالية دور الوسيط في بورصة الأوراؽ ،فاروؽ صابر

 . ـ2117عاـ  ،الجامعة الأردنية ،الدراسات العميا
  رسالة  ،" الماليسوؽ عماف  في" الجانب الاانونى لدور الوسيط  ،يفيروز سام

 .ـ1989 ،الأردف ،ردنيةالجامعة الأ ،كمية الحاوؽ ،ماجستير
  كمية  ،رسالة ماجستير ،النظاـ الاانوني لمشركات الأجنبية في الأردف ،صي زىيرق

 . ـ2118عاـ  ،جامعة آؿ البيت ،الدراسات الفايية والاانونية
  رسالة  لمالية،النظاـ الاانوني الخاص لشركات السمرة في الأوراؽ ا في،ماىر مصط

 . ـ2118عاـ  ،كمية الحاوؽ، جامعة حمواف ،ماجيستير
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  رسالة  ،مجاؿ المركز الاانونى للأجانب فيمبدأ المعاممة بالمثاؿ  ،مراد صائب
 . ـ2114عاـ  ،العراؽ ،جامعة الموصؿ ،اانوفكمية ال ،ماجيستير

  الأوراؽ  صاتر الاانوف الواجب التطبيؽ عمى الوساطة المالية في بو  ،نواؼ عواد
 . ـ2115 ،كميػة الحاوؽ جامعة عيف شػمس ،رسالة دكتوراه ،المالية

 
 :القوانين -رابعاا 
  ولائحتة التنفيذية 1992لسنة  95ماؿ المصري رقـ القانوف رأس. 
 ( لسنة 234قانوف تنظيـ مينة الوساطة المالية المبناني رقـ )2111. 
   2117( لسنة 1رقـ ) نيالأردقانوف تنظيـ التعامؿ بالبورصات الأجنبية.  
   2117( لسنة 18رقـ ) الأردنيقانوف الأوراؽ المالية. 
 

  :القرارات والأنظمة -خامساا 
   13/4/2111والصادر مف مصرؼ لبناف بتاريخ  11717قرار وسيط رقـ. 
   1998/ 4/6والصادر مف مصرؼ لبناف بتاريخ  11494قرار وسيط. 
   1995لسنة  7667ة بالمرسوـ رقـ النظاـ الداخمي لبورصة بيروت الصادر. 
   والصادر مف قبؿ مجمس  2118صة عماف لسنة ر شركة بو  فينظاـ العضوية

 .2118 لسنة 226ىيئة الأوراؽ المالية بالارار رقـ  مفوضي
   مف قبؿ  والصادرة 2118صة عماف لسنة ر شركة بو  فيتعميمات التحايؽ والتفتيش

 .2118لسنة  227ار رقـ بالار  ىيئة الأوراؽ المالية مجمس مفوضي
   2117لسنة  (14 ) رقـ المصريقرار رئيس ىيئة سوؽ الماؿ.  
  2118( لسنة 231رقـ )  المصريستثامار وزير الا قرار. 
  


